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Omowienie wynikow finansowych za 2 kw. 2008 r.

1.

Podstawowe dane finansowe i operacyjne za 2 kw. 2008 r.

Ponizej prezentujemy podstawowe dane finansowe i operacyjne grupy kapitatowej Eurocash S.A.(dalej
»,Grupa Eurocash”) w podziale na hurtownie dyskontowe Cash&Carry Eurocash, centra dystrybucyjne
"Delikatesy Centrum", KDWT S.A. (,KDWT”) oraz McLane Polska Sp. z 0.0. (,McLane Polska”).

Hurtownie dyskontowe Cash&Carry Eurocash

W 2 kwartale 2008 r. sprzedaz w ramach hurtowni dyskontowych Cash&Carry Eurocash wyniosta
649,21 min zt i wzrosta o 23,18% w poréwnaniu z 527,03 min zt w 2 kwartale 2007 r.
Sprzedaz w 1 poétroczu 2008 wyniosta 1 180,23 min zt w poréwnaniu z 979,03 min zt w 1 potroczu
2007 r. i wzrosta 0 20,55%.

Wozrost sprzedazy dla statej liczby hurtowni dyskontowych Cash&Carry Eurocash wyniost 17,7%
w 2 kwartale 2008 r. natomiast w 2 kwartale lat 2007, 2006 oraz 2005 wzrost ten wynosit
odpowiednio 7,9%, 8,2% i 9,3%. Wzrost sprzedazy za 1 potrocze roku 2008, 2007, 2006 oraz 2005
wynosit odpowiednio 16,5%, 8,8%, 5,4% oraz 16,5%.

Bez uwzgledniania kategorii wyrobéw tytoniowych oraz kart telefonicznych wzrost sprzedazy dla
statej liczby hurtowni (wzrost LFL) wyniost 20,0% w 2 kwartale 2008 r., natomiast w 2 kwartale lat
2007, 2006 oraz 2005 wzrost ten wynosit odpowiednio 10,2%, 7,0% i 5,8%.
Wzrost sprzedazy za rok 1 péirocze 2008, 2007, 2006 oraz 2005 wynosit odpowiednio 18,5%,
10,5% 3,4% oraz 5,4%.

Liczba hurtowni dyskontowych Eurocash Cash&Carry wyniosta 106 na koniec 2 kwartatu 2008 r.
Liczba sklepdw sieci abc wyniosta 2 613 na koniec 2 kwartatu 2008 r.

Udziat sklepéw abc w catkowitej sprzedazy hurtowni dyskontowych Cash&Carry wynidst w
2 kwartale 2008 r. 43,0%.

Sprzedaz do sklepoéw abc wzrosta o 13,8% w poréwnaniu z 2 kwartatem 2008 r.

Centra Dystrybucyjne ,,Delikatesy Centrum”

KDWT

Sprzedaz hurtowa Eurocash S.A. z centrow dystrybucyjnych ,Delikatesy Centrum” wyniosta
w 2 kwartale 2008 r. 161,52 min =z, 40,4% wiecej niz w 2 kwartale 2007 r.
W 1 pétroczu 2008 r. sprzedaz hurtowa z centow ,Delikatesy Centrum” wyniosta 304,23 min zt. i
wzrosta 0 43,1% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 r.

Wzrost sprzedazy hurtowej Eurocash S.A. do statej liczby sklepéw nalezacych do sieci ,Delikatesy
Centrum” wyniost w 2 kwartale 2008 r. 21,8%, a w 1 pétroczu 2008 r. wyniost 20,7%.

Wzrost sprzedazy detalicznej sklepdéw nalezacych do sieci ,Delikatesy Centrum” (dla statej liczby
placéwek) wynidst w 2 kwartale 2008 r. 25,3%, a w 1 poétroczu 2008 r. wyniost 25,4%.

Liczba sklepéw nalezacych do sieci "Delikatesy Centrum" wyniosta na koniec czerwca 2008 r. 324
placowek.

W 2 kwartale 2008 r. taczna sprzedaz KDWT wyniosta 620,98 min zt w poréwnaniu z 543,81 min zt
w 2 kwartale 2007 r. co oznacza wzrost 0 14,4%. taczna sprzedaz w 1 potroczu 2008 r. wyniosta
1 203,23 min zt w poréwnaniu z 1 035,03 min zt i wzrosta o 16,3%.

Wzrost sprzedazy w kategorii produktéw Zzywnosciowych w 2 kwartale 2008 r. wyniost 77,6%, w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. W 1 pétroczu 2008 r. wzrost sprzedazy w tej
kategorii wyniost 82,5%.

Sprzedaz papieroséw w ujeciu wolumenowym wzrosta w 2 kwartale o 0,2% i wyniosta ponad 2 092
min szt., w poréwnaniu z 2 087 szt. w 2 kwartale 2007 r.

Na koniec 2 kwartatu 2008 r. KDWT posiadato 84 oddziatéw i 3 centra dystrybucyjne.
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McLane Polska:

e Transakcja nabycia McLane Polska zostata zrealizowana w dniu 17 kwietnia 2008 r. Wyniki McLane
Polska sg konsolidowane przez Eurocash od dnia 30 kwietnia 2008 r.

e Sprzedaz McLane Polska ujeta w wynikach Grupy Eurocash za 2 kw. 2008 r. wyniosta 177,4 min z
(za okres od 30 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.)

e tkaczna sprzedaz McLane Polska w 1 potroczu 2008 r. wyniosta 517,9 min zt i wzrosta o ok. 3,5%

rok do roku.

Grupa Eurocash

Rachunek zyskow i strat

Tabela 1 Grupa Eurocash: Podsumowanie wynikéw finansowych za 2 kwartat 2008 r.

Zmiana
2 kwartat 2008 2 kwartat 2007 2kw. 2008/

min zt 2kw. 2007
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 1569,32 1150,42 36,41%
w tym:

Przychody ze sprzedazy Eurocash Cash&Carry 649,21 527,03 23,18%
Przychody ze sprzedazy ,Delikatesy Centrum” 161,56 115,05 40,43%
Przychody ze sprzedazy KDWT 624,95 546,12 14,44%
Przychody ze sprzedazy McLane Polska* 178,99 n.d.

Inne 10,54 7,59 38,93%
Wytaczenia -55,93 -45,36

Zysk brutto na sprzedazy 144,98 104,25 39,07%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 9,24% 9,06% 0,18p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 41,22 31,68 30,12%
(Marza EBITDA %) 2,63% 2,75% -0,13p.p.
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej- EBIT 31,02 22,55 37,56%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,98% 1,96% 0,02p.p.
Zysk brutto 29,09 20,68 40,65%
Zysk netto 23,20 16,72 38,73%
(Rentownos$¢ zysku netto %) 1,48% 1,45% 0,02p.p
*sprzedaz McLane Polska w okresie od 30.04.2008-30.06.2008
Tabela 2 Grupa Eurocash: Podsumowanie wynikéw finansowych narastajaco za 2 kwartalty 2008 r.

Zmiana
2 kwartaty 2008 2 kwartatly 2007 2kw. 2008/

min zt 2kw. 2007
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i

materiatow 2795,83 2159,19 29,49%
w tym:

Przychody ze sprzedazy Eurocash Cash&Carry 1180,23 979,03 20,55%
Przychody ze sprzedazy ,Delikatesy Centrum” 304,26 212,58 43,13%
Przychody ze sprzedazy KDWT 1 213,04 1 039,07 16,74%
Przychody ze sprzedazy McLane Polska* 178,99 n.d.

Inne 19,62 14,26 37,59%
Wytaczenia -100,31 -85,76

Zysk brutto na sprzedazy 247,86 187,05 32,51%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 8,87% 8,66% 0,20p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 63,88 48,18 32,57%
(Marza EBITDA %) 2,28% 2,23% 0,05p.p
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej- EBIT 44,29 30,69 44,29%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 1,58% 1,42% 0,16p.p.
Zysk brutto 41,19 26,60 54,86%
Zysk netto 32,28 21,18 52,42%
(Rentownos$¢ zysku netto %) 1,15% 0,98% 0,17%

*sprzedaz McLane Polska w okresie od 30.04.2008-30.06.2008
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Skonsolidowana sprzedaz Grupy Eurocash w 2 kw. 2007 r. wzrosta o 36,41% r/r. Ta dynamika sprzedazy
wynikata gtéwnie ze znacznego wzrostu organicznego we wszystkich jednostkach biznesowych Grupy
Eurocash oraz przejecia McLane Polska. Marza brutto na sprzedazy wzrosta o 0,18 p.p. do 9,24%. Marza
EBITDA dla Grupy Eurocash wyniosta 2,63% - o 0,18 p.p. powyzej poziomu w 2 kw. 2007 r. EBITDA za 2
kw. 2008 r. wzrosta 0 30,12% do 41,22 min zt. Zysk netto wyniést w 2 kw. 2008 r. 23,2 min zt 38,73% wiecej
nizw 2 kw. 2007 r.

W 1 pdét. 2008 r. skonsolidowana marza brutto na sprzedazy Grupy Eurocash wyniosta 8,87%, 0,20 p.p.
wiecej niz w 1 pot. 2007 r. Skonsolidowana EBITDA za 1 p6t. 2008 r. wyniosta 63,88 min zt, a zysk netto
32,28 min zi.

Wyniki Grupy Eurocash byty w istotnym stopniu obcigzone kosztami programéw motywacyjnych (opcji na
akcje) dla pracownikéw Grupy Eurocash oraz programéw opcji na akcje zwigzanych z transakcjami nabycia

KDWT oraz sieci sklepéw ,Delikatesy Centrum”. Laczne koszty programdw opcji na akcje wyniosty w 2 kw.
2008 r. 1,43 min zt oraz 2,86 min zt w 1 pot. 2008 r.

Przeplywy pieniezne

Tabela 3 Grupa Eurocash: Skonsolidowane przeplywy pieniezne za 2 kwartat 2008 r.

min zt 2 kwartat 2008 2 kwartat 2007r.
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 124,57 48,46
zysk brutto 29,38 20,68
amortyzacja 10,21 9,14
zZmiana kapitatu obrotowego 87,40 22,05
inne (2,41) (3,41)
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (116,24) (36,26)
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej 23,58 (8,45)
Przeptywy pieniezne razem 31,91 3,75

Tabela 4 Grupa Eurocash: Skonsolidowane przeplywy pienigzne za 2 kwartaty 2008 r.

min zt 2 kwartatly 2008 2 kwartatly 2007r.
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 153,02 67,09
zysk brutto 41,48 26,60
amortyzacja 19,59 17,49
zZmiana kapitatu obrotowego 100,84 31,61
inne (8,89) (8,61)
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (128,70) (23,16)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 1,46 (22,60)
Przeptywy pieniezne razem 25,77 21,33

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym wyniosty 124,57 min
zt w 2 kw. 2008 r. oraz 153,02 min zt w 1 pot. 2008 r. Srodki pieniezne ze zmiany kapitatu obrotowego
wyniosty 87,40 min zt. Za cate pdétrocze 2008 r. przeptywy pieniezne ze zmiany kapitatu obrotowego
wyniosty 100,84 min zt.

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnoéci operacyjnej byly wystarczajace do sfinansowania
inwestycji przy utrzymaniu poziomu zadtuzenia na niskim poziomie.

taczne przeptywy pieniezne Grupy Eurocash wyniosty w 1 potroczu 2008 roku 25,77 min zt. W rezultacie,
stan srodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2008 r. wynosit 159,07 min zt.



EUROCASH S.A. Strona 5z 12
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY (2 kw. 2008 r.)

Rotacja kapitatu obrotowego

Tabela 5 Grupa Eurocash: Wskazniki rotacji kapitatu obrotowego za 2 kwartat 2008 r.

Rotacja sktadnikéw kapitatu obrotowego w dniach 2 kwartat 2008 2 kwartat 2007
1.Cykl rotacji zapasow 18,4 19,1
2.Cykl rotacji naleznosci 18,9 14,3
3.Cykl rotacji zobowiazan 43,8 36,5
4.Cykl operacyjny (1+2) 37,2 33,3
5.Konwersja gotowki (4-3) (6,5) 3,1)

Tabela 6 Grupa Eurocash: Wskazniki rotacji kapitatu obrotowego narastajaco za 2 kwartaty 2008 r.

Rotacja skladnikéw kapitatu obrotowego w dniach 2 kwartaly 2008 | 2 kwartaty 2007
1.Cykl rotacji zapaséw 20,6 20,2
2.Cykl rotacji naleznosci 21,2 15,1
3.Cykl rotacji zobowigzan 48,9 38,5
4.Cykl operacyjny (1+2) 41,8 35,3
5.Konwersja gotoéwki (4-3) (7,1) 3,2)

Konwersja gotéwki w 2 kw. oraz 1 pot. 2008 r. ulegta poprawie do odpowiednio -6,5 dnia oraz -7,1 dnia..

Bilans

Wielkosci aktywdw trwatych i obrotowych, kapitatu wlasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania oraz ich
udziatu w catkowitej wartosci aktywéw przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7 Grupa Eurocash: Wybrane pozycje bilansowe

min zt 30.06.2008 31.03.2008 30.06.2007

Aktywa trwate 363,76 30,58% 279,68 | 32,25% 265,12 34,72%
Aktywa obrotowe 825,62 69,42% 587,59 | 67,75% 498,45 65,28%
Razem Aktywa 1189,38 100,00% 867,27 | 100,00% 763,57 100,00%
Kapitat wtasny 231,98 19,50% 247,68 | 28,56% 192,61 25,23%
Zobowigzania i Rezerwy 957,41 80,50% 619,59 | 71,44% 570,96 74,77%
Razem Pasywa 1189,38 100,00% 867,27 | 100,00% 763,57 100,00%
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Eurocash S.A.

Rachunek zyskow i strat

Tabela 8 Eurocash S.A.: Podsumowanie wynikéw finansowych za 2 kwartat 2008 r.

Zmiana

2 kwartat 2008 2 kwartat 2007 2 kw. 2008/
min zt 2 kw. 2007
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw 810,76 642,08 26,27%
w tym:
Przychody ze sprzedazy Eurocash Cash&Carry 649,21 527,03 23,18%
Przychody ze sprzedazy ,Delikatesy Centrum” 161,56 115,05 40,43%
Zysk brutto na sprzedazy 100,93 79,86 26,39%
Rentowno$c¢ brutto na sprzedazy 12,45% 12,44% 0,01p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 35,42 23,62 49,92%
(Marza EBITDA %) 4,37% 3,68% 0,69p.p.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 27,67 15,96 73,38%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 3,41% 2,49% 0,93p.p.
Zysk brutto 27,21 15,02 81,14%
Zysk netto 21,48 12,02 78,68%
(Rentowno$c¢ zysku netto %) 2,65% 1,87% 0,78p.p.
Tabela 9 Eurocash S.A.: Podsumowanie wynikéw finansowych narastajaco za 2 kwartaty 2008 r.

Zmiana

2 kwartaty 2008 | 2 kwartaty 2007 2008 / 2007
min zt
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatéw 1484,48 1191,62 24,58%
w tym:
Przychody ze sprzedazy Eurocash Cash&Carry 1180,23 979,03 20,55%
Przychody ze sprzedazy ,Delikatesy Centrum” 304,26 212,58 43,12%
Zysk brutto na sprzedazy 180,33 142,05 26,95%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 12,15% 11,92% 0,23p.p.
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 51,70 35,12 47,18%
(Marza EBITDA %) 3,48% 2,95% 0,53p.p.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 36,52 20,11 81,60%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 2,46% 1,69% 0,77p.p.
Zysk brutto 36,12 17,77 103,31%
Zysk netto 28,30 13,99 102,25%
(Rentowno$c¢ zysku netto %) 1,91% 1,17% 0,73p.p.

W 1 pot. 2008 r. sprzedaz Eurocash S.A. wzrosta o 24,58% w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku i wyniosta 1 484,48 min zt. Ta dynamika sprzedazy wynikata gtéwnie ze znacznego wzrostu
organicznego zanotowanego w Eurocash Cash&Carry oraz Centrach Dystrybucyjnych Delikatesy Centrum.

W 1 pét. 2008 r. skonsolidowana marza brutto na sprzedazy Grupy Eurocash wzrosta o 0,23 p.p. w
poréwnaniu do 1 pét. 2007 r. Nalezy zaznaczy¢, ze czes¢ optat i bonuséw od dostawcoéw, zwigzanych ze
sprzedazg do sieci "Delikatesy Centrum", realizowana jest przez organizatora sieci — Eurocash Franszyza
Sp. z 0.0 i wykazywana jest w segmencie ,Inne”.

EBITDA za 2 kwartaty 2008 r. wyniosta 51,70 min zt. Zysk netto za 2 kwartaty 2008 r. wyniost 28,30 min zt w
poréwnaniu z 13,99 min zt za 2 kwartaty 2007 r.

Wyniki Eurocash byty w istotnym stopniu obcigzone kosztami programoéw motywacyjnych (opcji na akcje)
dla pracownikéw Grupy Eurocash oraz programoéw opcji na akcje zwigzanych z transakcjami nabycia KDWT
oraz sieci sklepéw ,Delikatesy Centrum”. Lgczne koszty programéw opcji na akcje wyniosty w 2 kw. 2008 r.
1,43 min zt oraz 2,86 min zt w 1 pot. 2008 r.
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Tabela 10 Eurocash S.A.: Analiza kosztow sprzedazy i koszty zarzadu za 2 kwartat 2008 r.

Zmiana

2 kwartat 2008 2 kwartat 2007 2 kw.2008/

min zt 2 kw. 2007
Zysk brutto na sprzedazy 100,93 79,86 26,39%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 12,45% 12,44% 0,01p.p.
Koszty sprzedazy: (53,69) (43,14) 24,47%
(jako % przychodoéw ze sprzedazy) 6,62% 6,72% -0,10p.p.
Koszty zarzadu: (19,62) (19,48) 0,68%
(jako % przychoddéw ze sprzedazy) 2,42% 3,03% -0,61p.p.
Zysk (strata) na sprzedazy 27,62 17,24 60,27%
(jako % przychodéw ze sprzedazy) 3,41% 2,68% 0,72p.p.
Pozostate przychody operacyjne 2,42 3,30 -26,66%
Pozostate koszty operacyjne (2,38) (4,58) -48,12%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 27,67 15,96 73,38%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 3,41% 2,49% 0,93p.p.
Amortyzacja 7,75 7,66 1,08%
EBITDA 35,42 23,62 49,92%
(Marza EBITDA %) 4,37% 3,68% 0,69p.p.

Tabela 11 Eurocash S.A.: Analiza kosztéw sprzedazy i koszty

zarzadu narastaj

aco za 2 kwartaty 2008 r.

Zmiana
2008/2007

min zt 2 kwartaly 2008 2 kwartatly 2007

Zysk brutto na sprzedazy 180,33 142,05 26,95%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 12,15% 11,92% 0,23p.p.
Koszty sprzedazy: (101,45) (82,44) 23,06%
(jako % przychodéw ze sprzedazy) 6,83% 6,92% -0,08p.p.
Koszty zarzadu: (40,53) (38,39) 5,59%
(jako % przychodéw ze sprzedazy) 2,73% 3,22% -0,49p.p.
Zysk (strata) na sprzedazy 38,35 21,23 80,66%
(jako % przychodéw ze sprzedazy) 2,58% 1,78% 0,80p.p.
Pozostate przychody operacyjne 5,23 5,63 -71,11%
Pozostate koszty operacyjne (7,05) (6,74) 4,60%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej- EBIT 36,52 20,11 81,60%
(Marza zysku operacyjnego - EBIT %) 2,46% 1,69% 0,77p.p.
Amortyzacja 15,17 15,01 1,08%
EBITDA 51,70 35,12 47,18%
(Marza EBITDA %) 3,48% 2,95% 0,53p.p.

Przeptywy pieniezne
Tabela 12 Eurocash S.A.: Przeplywy pieniezne za 2 kwartal 2008 r.
min zt 2 kwartat 2008 2 kwartat 2007
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 112,45 30,99
zysk brutto 27,21 15,02
amortyzacja 7,75 7,66
zZmiana kapitatu obrotowego 79,83 10,83
inne (2,33) (2,52)
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (111,57) (28,26)
Przeplywy z dziatalno$ci finansowej 24,77 (0,72)
Przeptywy pieniezne razem 25,64 2,02

Tabela 13 Eurocash S.A.: Przeplywy pieniezne narastajaco za 2 kwartaty 2008 r.

min z 2 kwartaty 2008 2 kwartaly 2007

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 126,83 37,31

zysk brutto 36,12 17,77

amortyzacja 15,17 15,01

zZmiana kapitatu obrotowego 83,12 11,83

inne (7,59) (7,29)
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (123,34) 1,15
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 24,03 (15,96)
Przeptywy pieniezne razem 27,52 22,50
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tacznie przeptywy pieniezne w okresie w 2 kwartatach 2008 r. wyniosty 27,52 min. Srodki pieniezne
wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej pozwolity Spotce na sfinansowanie inwestycji gtownie ze
srodkéw wiasnych.

Rotacja kapitatu obrotowego

Tabela 14 Eurocash S.A.: Wskazniki rotacji kapitalu obrotowego za 2 kwartat 2008 r.

Rotacja skladnikéw kapitatu obrotowego w dniach 2 kwartal 2008 2 kwartat 2007
1.Cykl rotacji zapaséw 20,5 24,2
2.Cykl rotacji naleznosci 14,3 16,4
3.Cykl rotacji zobowigzan 62,0 58,2
4.Cykl operacyjny (1+2) 34,8 40,6
5.Konwersja gotowki (4-3) (27,2) (17,6)

Tabela 15 Eurocash S.A.: Wskazniki rotacji kapitalu obrotowego narastajaco za 2 kwartaty 2008r.

Rotacja sktadnikéw kapitatlu obrotowego w dniach
2 kwartaty 2008 2 kwartaly 2007

1.Cykl rotacji zapaséw 224 26,0
2.Cykl rotacji naleznosci 15,6 17,5
3.Cykl rotacji zobowigzan 67,5 62,0
4.Cykl operacyjny (1+2) 38,0 43,5
5.Konwersja gotéwki (4-3) (29,5) (18,5)
Bilans

Wielkosci aktywow trwatych i obrotowych, kapitatu wtasnego, zobowigzan i rezerw na zobowigzania oraz ich
udziatu w catkowitej wartosci aktywéw przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 16 Eurocash S.A.: Wybrane pozycje bilansowe

min zt 30.06.2008 31.03.2008 30.06.2007

Aktywa trwate 395,80 46,04% 289,74 41,60% 278,21 45,06%
Aktywa obrotowe 463,87 53,96% 406,80 58,40% 339,18 54,94%
Razem Aktywa 859,67 100,00% 696,54 100,00% 617,39 100,00%
Kapitat wtasny 206,84 24,06% 224,85 32,28% 179,73 29,11%
Zobowigzania i Rezerwy 652,83 75,94% 471,69 67,72% 437,66 70,89%
Razem Pasywa 859,67 100,00% 696,54 100,00% 617,39  100,00%

Definicje wskaznikéw

Rentowno$¢ sprzedazy brutto — stosunek marzy brutto ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy.

Rentowno$¢ EBITDA — stosunek EBITDA (wynik na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o wielko$¢ amortyzacji) do przychodéw ze
sprzedazy.

Rentowno$¢ operacyjna — stosunek zysku z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy.

Rentowno$c¢ sprzedazy netto - stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy.

Cykl rotacji zapasow — stosunek stanu zapaséw na koniec okresu do wartosci przychodéw ze sprzedazy w okresie pomnozony przez
liczbe dni w okresie.

Cykl rotacji nalezno$ci - stosunek stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do wartosci przychodéw ze sprzedazy w
okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl rotacji zobowigzan — stosunek stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu do warto$ci kosztu sprzedanych towaréw
w okresie pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Cykl operacyjny — suma cykli rotacji zapaséw i rotacji nalezno$ci.

Cykl konwersji gotowki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu zobowigzan.
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2. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Eurocash

e W dniu 10 kwietnia 2008 roku Zarzad Eurocash S.A. otrzymat zgode Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na nabycie udziatéw spétki McLane Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Btoniu. W dniu 17 kwietnia 2008 roku zostata podpisana umowa kupna 100% udziatéw McLane
Polska Sp. z 0.0.

e W dniu 13 maja 2008 r. Eurocash S.A. kupit od spoftki holenderskiej PayUp Holding B.V. 686.000
akcji imiennych w spoétce PayUp Polska S.A. co stanowi 49% kapitatu zakladowego PayUp Polska
S.A.. Pozostate 51% akcji nalezy do PayUp Holdings BV.

e W dniu 14 maja 2008 roku Eurocash S.A. nabyt od 12 osdéb fizycznych 53,39% udziatéw w Sieci
Detalistéw "Nasze Sklepy" sp. z 0.0. Jednoczesnie w tym samym dniu Spotka zawarta z tymi
samymi osobami fizycznymi umowe przedwstepng zobowigzujaca do zawarcia do dnia 14 maja
2010 r. umowy sprzedazy na rzecz Spétki dalszych 90 udziatéw w Naszych Sklepach. Docelowo,
w wykonaniu obu tych umoéw, Spotka bedzie posiadaé tacznie 97,07% udziatbw w Naszych
Sklepach.

e W dniu 9 czerwca 2008 roku uchwatg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
podzielono wynik finansowy z 2007 roku. Kwota 39.280.665 PLN zostata przeznaczona na
dywidende w wysokosci 0,30 PLN przypadajgcqg na jedng akcje Spotki. Kwota 4.724.595 PLN
zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spdiki, z czego 3.520.421 PLN stanowi 8% zysku
netto, ktérych przeznaczenie na kapitat zapasowy jest wymagane przez art. 396 paragraf 1
Kodeksu spotek handlowych.

e W 2 kw. 2008 r. nie wystgpity inne istotne zdarzenia lub czynniki majagce wptyw na wyniki
finansowe Grupy Eurocash zrealizowane w tym okresie.

3. Czynniki istotne dla wynikow osiagnietych w kolejnym kwartale

Czynniki Zewnetrzne:

e Wzrost rynku produktéw FMCG oraz ewentualne zmiany struktury rynku. Spoétka spodziewa sie
dalszego wzrostu udziatu w rynku nowoczesnych kanatéw dystrybucji, jednak niekorzystny wptyw
tego procesu na przychody Spotki rekompensowany bedzie wzrostem wartosci rynku FMCG oraz
konsolidacjg na rynku hurtowym do tradycyjnych kanatéw sprzedazy

e Ceny paliw. Poniewaz znaczna czes¢ kosztow sprzedazy to koszty logistyki uzaleznionych scisle od
cen paliw, ich znaczace zmiany mogg mie¢ wptyw na wyniki Spotki.

o Koszty ptac: Potencjalna presja na koszty ptac moze w perspektywie sredniookresowej wpltywac
negatywnie na wyniki Spoétki. Jednakze, potencjalny wzrost wynagrodzen ma wptyw na caty rynek w
Polsce. Z uwagi na fakt, ze Spotka realizuje sprzedaz na terenie Polski, jej pozycja konkurencyjna
nie powinna ulec zmianie pod wptywem tego czynnika.

Czynniki Wewnetrzne

¢ Integracja dziatalnosci McLane Polska sp. z 0.0.

Akwizycja McLane Polska umozliwi Grupie Eurocash rozwdj aktywnej dystrybucji produktéw, czyli z
dostawg do klientdw. McLane Polska jest rynkowym liderem w dostarczaniu produktéw impulsowych
do stacji benzynowych i restauracji, ktére sg nowymi segmentami rynku dla Eurocash. Ponadto,
akwizycja poszerzy portfel franchisingowych sieci detalicznych, zarzgdzanych przez Grupe Eurocash
— spotka McLane Polska prowadzi sie¢ o ok. 300 supermarketéw IGA w catej Polsce. Z uwagi na
konieczno$¢ integracji dziatalnosci McLane Polska na poziomie operacyjnym, w opinii Zarzadu
Eurocash petne efekty synergii zwigzane z tg transakcjg bedgq mozliwe do osiggniecia w ciggu 1-2
lat.

e Rozwdj nowych formatow sprzedazy hurtowej lub nowych formatéow franszyzowych sieci sklepow
detalicznych w celu mozliwosci zaproponowania petnej ofert naszym klientom oraz w celu
osiggniecia korzy$ci skali.

« Scista kontrola kosztéw
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4. Informacje dodatkowe

Wyjasnienia odno$nie sezonowosci

W branzy hurtowej dystrybucji FMCG, sprzedaz w | kwartale roku jest tradycyjnie nizsza niz w innych
kwartatach. Najwyzsza sprzedaz realizowana jest w okresie lata, nastepnie stabilizuje sie w IV kwartale.

Emisja, wykup i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W 2 kwartale 2008 r. Eurocash S.A. wyemitowat 1 097 550 akgji serii B po cenie emisyjnej 2,71 zt za 1 akcje.
Emisja ta wynikata z realizacji programu motywacyjnego, przyjetego Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 3 z dnia 14 wrzesnia 2004 r. w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i wylaczenia prawa poboru nowych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy, ze zmianami, w brzmieniu ustalonym Uchwatg nr 2 z dnia 2 listopada 2004
r. i Uchwatg nr 1 z dnia 25 listopada 2004 r. opisanym w Prospekcie Emisyjnym Eurocash S.A. z 2004 r.

tacznie do dnia 14 sierpnia 2008 r. Eurocash S.A. wyemitowat 2 500 550 akgcji serii B.
W 2 kwartale 2008 r. Eurocash S.A. nie emitowat, nie wykupywat oraz nie spfacat dtuznych papieréw

wartos$ciowych.

Efekty zmian w strukturze Grupy Eurocash

W 2 kwartale 2008 r. nastapity nastepujace zmiany w strukturze Grupy Eurocash:

e w dniu 17 kwietnia 2008 roku Eurocash S.A. nabyt 100% udziatéw Spétki McLane Polska Sp. z
0.0.

e W dniu 13 maja 2008 r. Eurocash S.A. kupit od spétki holenderskiej PayUp Holding B.V. 49%
kapitatu zaktadowego PayUp Polska S.A.. Pozostate 51% akcji nalezy do PayUp Holdings BV.

e W dniu 14 maja 2008 roku Eurocash S.A. nabyt 53,39% udziatéw w Sieci Detalistow "Nasze
Sklepy" sp. z 0.0. Jednoczesnie w tym samym dniu Spotka zawarta z tymi samymi osobami
fizycznymi umowe przedwstepng zobowigzujgcg do zawarcia do dnia 14 maja 2010 r. umowy
sprzedazy na rzecz Spétki dalszych 90 udziatéw w Naszych Sklepach. Docelowo, w wykonaniu
obu tych uméw, Spoétka bedzie posiadac tacznie 97,07 % udziatéw w Naszych Sklepach.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéow
na dany rok.

Zarzad Eurocash S.A. nie publikowat i nie planuje publikowaé prognoz wynikéw na rok 2008.



EUROCASH S.A.

Strona 11z 12

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY (2 kw. 2008 r.)

Akcjonariusze posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej

5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

14.08.2008 15.05.2008
Akcjonariusz Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w
kapitale ogoinej kapitale ogoinej
llos¢ akcji llos¢ gtosow liczbie llos$¢ akcji llos¢ gtoséw liczbie
zaktado- glosow zaktado- glosow
0, 0,
wym (%) ) wym (%) )
Luis Amaral
(bezposrednio i posrednio 70 258 100 53,39% | 70258 100 53,39% | 70258 100 54,36% | 70258 100 54,36%
przez Politra B.V.)
Commercial Union —
Powszechne Towarzystwo 7 000 000 5,32% 7 000 000 5,32% 6 586 001 5,10% 6 586 001 5,10%
Emerytalne BPH CU WBK
ING Nationale —
gfﬁ:g;”;‘uen”dsgz's"a 6843714| 520%| 6843714| 520%| 6843714 529%| 6843714|  520%
Emerytalny
Pozostali 47 493 736 36,09% | 47 493 736 36,09% | 45564 185 35,25% | 45564 185 35,25%
RAZEM 131595550 | 100,00% | 131595550 | 100,00% | 129 252 000 | 100,00% | 129 252 000 | 100,00%

Ponadto, zgodnie z otrzymang informacjg, 5 sierpnia 2008 r. na rachunkach klientéw BZ WBK AIB Asset
Management Spétka Akcyjna objetych umowami o zarzgdzanie znajdowato sie 6 624 215 akcje Spotki, co
na dzien 14 sierpnia 2008 r. stanowit 5,03% kapitatu zaktadowego Spotki oraz daje prawo do 6 624 215
glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 5,03% liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Eurocash S.A.

Zestawienie zmian w_stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace emitenta.

Akcje lub prawa do akcji Eurocash S.A.

14.08.2008

15.05.2008

Management Board members

Luis Amaral

(directly and indireclty) 70 258 100 70 258 100
Rui Amaral 750 575 698 575
Katarzyna Kopaczewska 416 000 401 000
Arnaldo Guerreiro 651 000 600 000
Pedro Martinho 699 800 637 000
Ryszard Majer 316 000 301 000

Supervisory Board members

Eduardo Aguinaga de Mores 0 0
Joao Borges de Assuncao 0 0
Ryszard Wojnowski 0 0
Janusz LisowskKi 0 0
Antonio Jose Santos Silva Casanova 0 0
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Informacja o toczacych sie postepowaniach.

W okresie 2 kwartatu 2008 r. spotki z Grupy Eurocash nie byty strong postepowan toczacych sie przed
sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji.

W 2 kwartale 2008 r. Eurocash S.A. nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielit gwarancji,
ktorych taczna wartos$¢ stanowi rownowartosé 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

Podpisy os6b reprezentujacych Spotke:

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis
Czitonek Zarzadu . 14 sierpien
Dyrektor Generalny Rui Amaral 2008 r.
Cztonek Zarzadu . 14 sierpien
Dyrektor Finansowy Armaldo Guerreiro 2008 .
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE

1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

NAZWA

EUROCASH Spoétka Akcyjna

SIEDZIBA

ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 5190Z)

ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000213765

CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Nieograniczony

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku oraz okres
poréwnywalny od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku.

2. DANE JEDNOSTEK ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY

KAPITALOWEJ

2.1. KDWT S.A.

2.1.1. NAZWA

KDWT Spétka Akcyjna

2.1.2. SIEDZIBA

ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

2.1.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Sprzedaz hurtowa wyrobéw tytoniowych (PKD 5135Z)

2.1.4. KAPITAL ZAKLADOWY
7.380.000,00 zt

2.1.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA

2008 ROKU

100%

2.2. EUROCASH FRANSZYZA SP.Z 0.0.

2.2.1. NAZWA

LEUROCASH FRANSZYZA” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

2.2.2. SIEDZIBA

(EUROCASH
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

23.

2.4.

2.5.

2.23.

2.24.

2.2.5.

ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 7487B)

KAPITAL ZAKLADOWY
3.800.000,00 zt

UDZIAL. PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2008 ROKU

100%

EUROCASH DETAL SP.Z 0O.0.

2.3.1.

23.2.

2.3.3.

2.3.4.

2.3.5.

NAZWA
LEUROCASH DETAL” Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag,

SIEDZIBA
ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 7020Z2)

KAPITAL ZAKLADOWY
8.600.000,00 zt

UDZIAL. PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2008 ROKU

100%

MCLANE POLSKA SP.Z 0.0.

2.41.

24.2.

243.

24.4.

2.4.5.

NAZWA
sMCLANE POLSKA” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA
ul. Pass 20C, 05-870 Btonie

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51902Z)

KAPITAL ZAKLADOWY
150.158.950 zt

UDZIAL. PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2008 ROKU

100%

PAYUP POLSKA S.A

2.5.1.

NAZWA

(EUROCASH
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3.

PayUp Polska S.A.

2.5.2. SIEDZIBA
Al. Solidarnosci 46, 61-696 Poznan

2.5.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylgczeniem
telekomunikac;ji satelitarnej (PKD 61202)

2.5.4. KAPITAL ZAKLADOWY
7.000.000 zt

2.5.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2008 ROKU
49%

2.6. NASZE SKLEPY SP.Z 0.0.

2.6.1. NAZWA

Nasze Sklepy Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

2.6.2. SIEDZIBA
ul. Kgpielowa 18, 21-500 Biata Podlaska

2.6.3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci,
napojow i wyrobow tytoniowych (PKD 5211Z)

2.6.4. KAPITAL ZAKLADOWY
127.000 zt

2.6.5. UDZIAL PROCENTOWY W KAPITALE ZAKLADOWYM NA DZIEN 30 CZERWCA
2008 ROKU

53,4%

ORGANY SPOLEK

3.1.ZARZAD JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwca 2008 r. wchodzili:

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Prezes Zarzadu,
Rui Amaral — Cztonek Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Czionek Zarzadu.

Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,

Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Zarzadu,

Ryszard Majer — Cztonek Zarzadu,

3.2.ZARZAD JEDNOSTEK ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH
W sktad Zarzgdu Spétek na dzien 30 czerwca 2008 r. wchodzili:

((EUROCASH 5/55




Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spétka KDWT S.A.:
Arnaldo Guerreiro — Czlonek Zarzadu.

Spotka Eurocash Franszyza sp. z 0. o.:
Pedro Martinho — Prezes Zarzadu,
Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Zarzadu,
Michat Bartkowiak — Cztonek Zarzadu.

Spoétka Eurocash Detal sp. z 0. o.:

Pedro Martinho — Prezes Zarzadu,
Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Zarzadu,
Michat Bartkowiak — Czlonek Zarzadu.

Spoétka McLane Polska sp. z 0. o.:
Arnaldo Guerreiro — Cztonek Zarzadu,
Geoffrey Crossley — Czlonek Zarzadu,
Robert Schneyder — Cztonek Zarzadu.
Johny Baird — Cztonek Zarzadu

Spoétka PayUp Polska S.A.

Luis Janeiro — Prezes Zarzadu,

Zbigniew Furmanczak — Cztonek Zarzadu,
Nuno Oliveira— Cztonek Zarzadu,
Geoffrey Crossley — Cztonek Zarzadu,

Spoétka Nasze Sklepy sp. z 0. 0.:
Piotr Fedorczuk — Prezes Zarzadu,
Pedro Martinho — Cztonek Zarzadu,
Michat Bartkowiak — Czlonek Zarzadu.

3.3. RADA NADZORCZA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2008 r. wchodzili:

Jodo Borges de Assungdo — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Eduardo Aguinaga de Moraes - Cztonek Rady Nadzorczej,
Anténio José Santos Silva Casanova - Czionek Rady Nadzorczej,
Ryszard Wojnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Lisowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

3.4. RADA NADZORCZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2008 r. wchodzili:

Spétka KDWT S.A.

Luis Manuel Conceicao Do Amaral — Prezes Rady Nadzorczej,
Rui Amaral - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pedro Martinho - Cztonek Rady Nadzorcze;.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spotka PayUp Polska S.A.

Luis Manuel Amaral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Artur Lebiedzinski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Mahomed Igbal - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Spotka Nasze Sklepy sp. z o.o0.

Adam Krzysztof Abramowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Rui Amaral — Czlonek Rady Nadzorczej,

Katarzyna Kopaczewska — Cztonek Rady Nadzorczej.

3.5.ZMIANY W SKLADZIE ZARZADOW | RAD NADZORCZYCH

Dnia 3 marca 2008 roku rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu spétki dominujgcej ztozyt
Roman Stefan Piagtkiewicz.

Dnia 3 marca 2008 roku rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu spotki zaleznej KDWT S.A.
ztozyt Roman Stefan Piatkiewicz.

Dnia 3 marca 2008 roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu spotki zaleznej KDWT
S.A. ztozyt Mieczystaw Kusnierczak.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej spotek
wchodzacych w sktad Grupy.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE NA DZIEN 30.06.2008 ROKU

za okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

za okres
od 01.01.2007
do 30.06.2007

za okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

za okres
od 01.01.2007
do 30.06.2007

PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 2795828811 2159 187 317 800 523 639 561 615 595
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 44 287 695 30 692 876 12 680 800 7983 373
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41194 208 26 600 572 11 795 049 6918 944
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 32 276 879 21 176 656 9241 769 5508 156
Zysk (strata) netto 32276 879 21176 656 9241 769 5508 156
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 153 017 462 67 091 582 43 813 160 17 450 861
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (128 703 545) (23 163 643) (36 851 409) (6 024 981)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 1456 009 (22 602 739) 416 896 (5879 087)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 25769 927 21 325 200 7 378 648 5546 793
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 130 234 550 127 742 000 130 234 550 127 742 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 137 093 511 137 093 511 137 093 511 137 093 511
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,25 0,17 0,07 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,24 0,15 0,07 0,04
Sredni kurs PLN / EUR* 3,4925 3,8446
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
PLN PLN EUR EUR

Aktywa 1189384 774 763 567 473 354 595 663 202 763 682
Zobowigzania dtugoterminowe 35479 374 18 792 424 10 577 597 4990 287
Zobowigzania krétkoterminowe 921 930 143 552 164 399 274 858 429 146 626 055
Kapitat wiasny 231975 257 192 610 651 69 159 638 51 147 339
Kapitat podstawowy 130 234 550 127 742 000 38 827 306 33921610
Liczba akcji zwyklych 130 234 550 127 742 000 130 234 550 127 742 000
Rozwodniona liczba akcji zwykiych 137 093 511 137 093 511 137 093 511 137 093 511
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,78 1,51 0,53 0,40
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,69 1,40 0,50 0,37
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN / EUR) 39 280 665 29 380 660 11710 889 7 801970
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,30 0,23 0,09 0,06
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 3,3542 3,7658

*

ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca.
** - Pozycje bilansowe i wartos¢ ksiegowg na jedng akcje przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez

NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.

- Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU

Dziatalno$¢ kontynuowana

2 kwartat
za okres
od 01.04.2008
do 30.06.2008

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2008
do 30.06.2008

2 kwartat
za okres
od 01.04.2007
do 30.06.2007

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2007
do 30.06.2007

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy materiatéw
Koszt wlasny sprzedazy
Koszt sprzedanych towaréw
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych materiatéw

1569 321 892
1529812725
39 509 167

(1 424 346 304)
(1 424 346 304)

2795 828 811
2732 156 793
63 672018

(2 547 968 291)
(2 547 968 291)

1150 423 810
1130 158 992
20 264 818
(1046 174 664)
(1046 174 664)

2159 187 317
2 124 208 503
34 978 814
(1972 134 580)
(1972 134 580)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 144 975 588 247 860 520 104 249 146 187 052 738
Koszty sprzedazy (84 587 843) (144 393 388) (55070032) (105211 757)
Koszty ogdlnego zarzadu (29 039 202) (56 938 177) (25 258 744) (49 920 431)

Zysk (strata) ze sprzedazy 31 348 544 46 528 955 23 920 369 31 920 550
Pozostate przychody operacyjne 6 403 480 9928 182 3 730 247 6 228 364
Pozostate koszty operacyjne (6 736 673) (12 169 441) (5104 175) (7 456 037)
Koszty restrukturyzaciji - - - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 31 015 350 44 287 695 22 546 440 30 692 876
Przychody finansowe 1 548 066 2 259 880 140 376 652 911
Koszty finansowe (3186 381) (5065 194) (2 004 695) (4 745 215)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg metodg (288 173) (288 173) -

Pozostate zyski (straty) z inwestyciji - - - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29 088 862 41 194 208 20 682 122 26 600 572
Podatek dochodowy (5891 137) (8 917 329) (3 960 951) (5423 916)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23 197 725 32 276 879 16 721 170 21 176 656

Dziatalnos$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto 23 197 725 32 276 879 16 721 170 21176 656
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 23 197 724,92 32270158 16721170,24 21176 656,08
Akcjonariuszom mniejszosciowym - 6721 - -

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKEA

PLN / akcje PLN / akcje

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 32276 879 21176 656

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 32276 879 21176 656

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 130 234 550 127 742 000

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 137 093 511 137 093 511

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,25 0,17

- rozwodniony 0,24 0,15

z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,25 0,17

- rozwodniony 0,24 0,15
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2008 31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 363 762 955 279 676 473 265 116 618 259 566 409
Wartos¢ firmy 70832619 33 823 699 33 823 699 33 823 699
Pozostate wartosci niematerialne 122 389 461 120 749 310 119 749 014 114 978 813
Rzeczowe aktywa trwate 161 541 478 122 900 410 109 318 656 106 051 979
Nieruchomosci inwestycyjne - - - 53 323
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - metoda praw wltasnosci 3176 127 - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 127 500 - - -
Naleznosci dlugoterminowe 3927 343 2 164 529 1872272 1758 794
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1768 426 38 525 352 977 2 899 801
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1768 426 38 525 352 977 2 899 801
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 825 621 819 587 591 564 498 450 855 432 593 176
Zapasy 316 870 360 240 764 517 240 978 289 206 084 771
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 325 252 433 195 361 060 180 604 978 152 456 394
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 20 003 9 896 966 952 -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 17 077 451 20 169 271 10 885 462 11 569 468
Kroétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 159 064 836 125 319 304 62 571 829 58 823 511
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 336 737 5967 517 2 443 345 3 659 032
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem 1189 384 774 867 268 037 763 567 473 692 159 585
10/55
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 30.06.2008 ROKU

na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2008 31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
Pasywa
Kapitat wiasny 231 975 257 247 682 040 192 610 651 204 458 767
Kapitat podstawowy 130 234 550 129 137 000 127 742 000 127 742 000
Kapitat zapasowy 68 565 269 50 925 071 44 032 006 30 029 906
Akcje/udziaty wiasne - - - -
Kapitaty rezerwowe - - - -
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych - - - -
Ujete w kapitale kwoty dotyczace aktywdw trwatych przeznaczonych
do sprzedazy - - - -
Niepodzielony wynik finansowy 32 576 757 67 619 969 20 836 645 46 686 861
Zysk (strata) z lat ubiegtych 306 600 58 540 815 (340 011) 42 231375
Zysk (strata) netto biezacego roku 32270 158 9079 154 21 176 656 4 455 486
Kapitaty mniejszosci 598 681 - - -
Zobowigzania 957 409 517 619 585 997 570 956 823 487 700 818
Zobowiazania diugoterminowe 35479 374 14 434 642 18 792 424 18 564 466
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 2894 000 - - -
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 28 081 100 10 726 867 13 493 489 12 440 088
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe - - - 2499 999
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4089 436 3412991 4970 642 3122 620
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 414 839 294 784 328 293 501 759
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - -
Zobowiazania krotkoterminowe 921 930 143 605 151 355 552 164 399 469 136 352
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 92 117 076 51761 906 68 527 671 60 241 252
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 7 085 259 2418 414 2 662 257 2498713
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 685 185 887 503 971 101 419 385 255 373 634 861
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4421187 2 808 635 123 350 4151 027
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 98 020 280 13 908 409 47 210 520 16 512 206
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11542 799 15 495 845 7 026 899 -
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 23 557 656 14 787 044 7 228 447 12 098 294
Pasywa razem 1189 384 774 867 268 037 763 567 473 692 159 585
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2008 31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
Wartos¢ ksiggowa 231 975 257 247 682 040 192 610 651 204 458 767
Liczba akcji 130 234 550 127 742 000 127 742 000 127 742 000
Rozwodniona liczba akciji 137 093 511 136 314 810 137 093 511 134 959 987
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 1,78 1,94 1,51 1,60
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,69 1,82 1,40 1,51
POZYCJE POZABILANSOWE
Naleznosci warunkowe - - - -
Od jednostek powigzanych - - - -
Od pozostatych jednostek - - - -
Zobowiagzania warunkowe 3 967 891 4705 235 5411 420 6 058 109
Na rzecz jednostek powigzanych - - - -
Na rzecz pozostatych jednostek 3 967 891 4705 235 5411 420 6 058 109
- udzielonych gwarancji i poreczen 3 967 891 4705 235 5411420 6 058 109
Inne - - - -
Pozycje pozabilansowe, razem 3 967 891 4 705 235 5411 420 6 058 109
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU

(EUROCASH

2 kwartat 1 pbtrocze 2 kwartat 1 pdtrocze
za okres za okres za okres za okres
od 01.04.2008 od 01.01.2008 od 01.04.2007 od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2008 do 30.06.2007 do 30.06.2007
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 29 377 035 41 482 381 20 682 122 26 600 572
Korekty: 12 250 676 22 564 331 10 604 032 21239771
Amortyzacja 10 208 231 19 591 594 9135975 17 490 954
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 314 854 (210 075) 9303 (56 854)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - -
Koszty odsetek 1727 592 3182813 1642 921 3989 839
Otrzymane odsetki - - (184 167) (184 167)
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem
zmian w kapitale obrotowym 41 627 711 64 046 712 31 286 153 47 840 343
Zmiana stanu zapaséw (28 509 119) (44 489 251) (34 454 238) (31031 998)
Zmiana stanu naleznosci (23 733 406) 4 457 045 (28 545 008) (4 032 475)
Zmiana stanu zobowigzan 138 173 036 126 145 188 73 816 357 57 670 629
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (2 958 532) 5084 181 10 861 316 7 657 056
Inne korekty 4429 198 9 638 255 372093 1342796
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 129 028 888 164 882 131 53 336 673 79 446 352
Zaptacone odsetki (1952 782) (4 344 227) (1158 182) (3607 003)
Zaptacony podatek dochodowy (2 501 674) (7 520 441) (3715 770) (8 747 766)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 124 574 433 153 017 462 48 462 721 67 091 582
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (3 681 345) (5886 931) (7 840 620) (8 097 703)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - 6 000 6 000
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (15 075 946) (24 389 638) (8 175 959) (12 289 793)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 9296 1564 958 702 415 2217 851
Woydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ) } ) )
Whptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ) } } )
Woydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete
$rodki pieniezne) (97 491 935) (99 991 934) (20 951 549) (4 999 998)
Pozyczki udzielone - - - -
Otrzymane odsetki - - - -
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (116 239.930) (128 703 545) (36 259 713) (23 163 643)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce Forward (4 645 000) (4 645 000) - -
Whptywy z tytutu zaciagniecia kredytoéw i pozyczek 29 936 467 29936 512 2532650 3721120
Sptaty kredytéw i pozyczek (1180 475) (22 566 998) (10 196 231) (24 646 073)
Sptata zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego (275 252) (869 467) (566 902) (1212 260)
Odsetki (258 428) (399 038) (224 207) (465 526)
Dywidendy wyptacone - - - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 23 577 313 1456 009 (8 454 689) (22 602 739)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 31911 816 25 769 927 3748 318 21 325 200
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 127 153 020 133 294 909 58 823 511 41 246 629
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 159 064 836 159 064 836 62 571 829 62 571 829
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU

Niepodzielony

Kapitat Kapitat wynik Kapitaty
podstawowy zapasowy finansowy mniejszosci Razem
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2007 roku
Saldo na dzien 01.01.2007 roku 127 742 000 29 059 203 42 231 375 199 032 578
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wkasnym - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2007 roku - - 21 176 656 21176 656
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.06.2007 roku R R 21 176 656 21 176 656
Dywidendy zadeklarowane - - (29 380 660) (29 380 660)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 13 196 861 (13 196 861) (0)
Wycena programu motywacyjnego dla pracownikéw - 1775942 - 1775942
Inne korekty - - 6 135 6 135
Saldo na dzien 30.06.2007 roku 127 742 000 44 032 006 20 836 645 - 192 610 651
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 127 742 000 47 111 013 58 540 815 - 233 393 828
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wkasnym - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2008 roku - - 32 276 879 32 276 879
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku R R 32 276 879 32 276 879
Dywidendy zadeklarowane - - (39 280 665) (39 280 665)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 18 953 550 (18 953 550) -
Wycena programu motywacyjnego dla pracownikéw - 2857 216 - 2 857 216
Emisja akgji - program motywacyjny 2492 550 4 262 261 - 6 754 811
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (4 645 000) (4 645 000)
Inne korekty 26 229 (6721) 598 681 618 189
Saldo na dzien 30.06.2008 roku 130 234 550 68 565 269 32 576 757 598 681 231 975 257
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE NA DZIEN 30.06.2008 ROKU

za okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

za okres
od 01.01.2007
do 30.06.2007

za okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

za okres
od 01.01.2007
do 30.06.2007

PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 1484483 541 1191618 065 425 048 974 309 945 915
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 36 523 018 20 112 263 10 457 557 5231 302
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 119 361 17 765 827 10 341 979 4 620 982
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 28 301 570 13 993 059 8 103 528 3 639 666
Zysk (strata) netto 28 301 570 13 993 059 8 103 528 3 639 666
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 126 828 694 37 313 601 36 314 587 9705 457
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (123 344 495) 1150 592 (35 316 963) 299 275
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 24 034 598 (15961 015) 6881775 (4 151 541)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 27 518 797 22503 178 7 879 398 5853 191
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 130 234 550 127 742 000 130 234 550 127 742 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 137 093 511 137 093 511 137 093 511 137 093 511
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,22 0,11 0,06 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,21 0,10 0,06 0,03
Sredni kurs PLN / EUR* 3,4925 3,8446
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
PLN PLN EUR EUR

Aktywa 859 673 657 617 391 651 256 297 674 163 947 010
Zobowigzania diugoterminowe 14 287 326 14 953 528 4 259 533 3970 877
Zobowigzania krotkoterminowe 638 541 715 422 710 362 190 370 793 112 249 817
Kapitat whasny 206 844 617 179 727 760 61 667 348 47 726 316
Kapitat podstawowy 130 234 550 127 742 000 38 827 306 33921610
Liczba akcji zwyktych 130 234 550 127 742 000 130 234 550 127 742 000
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 137 093 511 137 093 511 137 093 511 137 093 511
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,59 1,41 0,47 0,37
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,51 1,31 0,45 0,35
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN / EUR) 39 280 665 29 380 660 11710 889 7 801 970
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,30 0,23 0,09 0,06
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 3,3542 3,7658

*

ogtaszanych przez NBP, obowigzujgacych na ostatni dzien kazdego miesigca.
** - Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowg na jedng akcje przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez

NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.

- Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséow
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIA FINANSOWE
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU
2 kwartat 2 kwartaty 2 kwartat 2 kwartaty
za okres za okres za okres za okres
od 01.04.2008 od 01.01.2008 od 01.04.2007 od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2008 do 30.06.2007 do 30.06.2007
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 810762084 1484 483 541 642 079 319 1191618 065
Przychody ze sprzedazy towaréw 787906 071 1448 671503 629 064 234 1169 709 931
Przychody ze sprzedazy ustug 22 856 013 35812 039 13 015 084 21908 134
Przychody ze sprzedazy materiatéw - - - -
Koszt wlasny sprzedazy (709 827 135) (1304 154 837) (562 220 747) (1 049 565 762)

Koszt sprzedanych towaréw (709 827 135) (1304 154 837) (562 220 747) (1049 565 762)
Koszt sprzedanych ustug - - - -
Koszt sprzedanych materiatéw - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 100 934 949 180 328 704 79 858 571 142 052 302
Koszty sprzedazy (53693 163) (101449 517) (43 137 645) (82440 694)
Koszty ogélnego zarzadu (19618 110) (40 532 988) (19 484 890) (38 386 414)
Zysk (strata) ze sprzedazy 27 623 676 38 346 199 17 236 036 21225 195
Pozostate przychody operacyjne 2423684 5227 606 3304 671 5627 912
Pozostate koszty operacyjne (2 376 324) (7 050 786) (4 580 609) (6 740 843)
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 671 036 36 523 018 15 960 099 20 112 263
Przychody finansowe 1417 950 2129 609 284 351 718 150
Koszty finansowe (1881704) (2 533 266) (1224 131) (3 064 586)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja metodg -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 207 282 36 119 361 15 020 319 17 765 827
Podatek dochodowy (5 727 485) (7 817 791) (2998 632) (3772 768)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 21479 797 28 301 570 12 021 687 13 993 059
Dziatalno$c zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 21479 797 28 301 570 12 021 687 13 993 059
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKLA
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 28 301 570 13 993 059
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 28 301 570 13 993 059
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 130 234 550 127 742 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 137 093 511 137 093 511
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy - 0,22 - 0,11
- rozwodniony - 0,21 - 0,10
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy - 0,22 - 0,11
- rozwodniony - 0,21 - 0,10
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
JEDNOSTKOWY BILANS NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2008 31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 395 800 771 289 739 850 278 208 728 277 591 593
Wartos¢ firmy 9975 600 9975 600 9975 600 9 975 600
Pozostate wartosci niematerialne 91 645 044 93 237 883 98 480 460 100 869 669
Rzeczowe aktywa trwate 118 934 597 111 069 235 94 114 406 91 221 540
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 167 440 647 73413012 73413 012 73413012
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - metoda praw wtasnosci 3464 300 -
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
Naleznosci dlugoterminowe 3 768 365 2 005 595 1872272 1758 794
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 572218 38 525 352 977 352 977
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 572 218 38 525 352 977 352 977
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 463 872 887 406 804 111 339 182 923 288 672 131
Zapasy 182 483 237 175 058 808 171 094 350 151 607 992
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 127 546 960 99 807 613 115 482 452 84 633 390
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 966 952 -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2814 876 6 601 274 1896 148 4 640 817
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 146 675 689 121 032 612 47 593 892 45 576 371
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4352 126 4 303 804 2149129 2213 561
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem 859 673 657 696 543 961 617 391 651 566 263 724
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
JEDNOSTKOWY BILANS NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2008 31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
Pasywa
Kapitat wiasny 206 844 617 224 849 800 179 727 760 196 281 493
Kapitat podstawowy 130 234 550 129 137 000 127 742 000 127 742 000
Kapitat zapasowy 48 308 497 44 885 767 37 992 702 30 029 906
Akcje/udziaty wtasne - - - -
Kapitaty rezerwowe - - - -
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych - - - -
Ujete w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych
do sprzedazy - - - -
Niepodzielony wynik finansowy 28 301 570 50 827 033 13 993 059 38 509 588
Zysk (strata) z lat ubiegtych - 44 005 260 13 993 059 36 538 217
Zysk (strata) netto biezacego roku 28 301 570 6821773 - 1971 371
Zobowiazania 652 829 040 471 694 161 437 663 891 369 982 231
Zobowigzania diugoterminowe 14 287 326 11 574 637 14 953 528 15 641 108
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki - - - -
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 12 081 416 10612 123 12757 109 12 343 062
Pozostate zobowigzania diugoterminowe - - - 2499 999
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1992 599 749 203 1878 832 480 461
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 213 311 213 311 317 587 317 587
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 638 541 715 460 119 524 422 710 362 354 341 122
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 29936 614 147 28 846 -
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2249224 2 401 853 2 564 861 2 481 850
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 483 981 671 421672 531 359 407 032 319474 948
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3974 062 1657 560 - 3460 780
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 99 026 955 12 122 237 47 925 129 16 777 480
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10221 011 13 439 127 6 247 054 5821378
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 9152 177 8 826 069 6 537 439 6 324 686
Pasywa razem 859 673 657 696 543 961 617 391 651 566 263 724
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2008 31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
Wartos¢ ksieggowa 206 844 617 224 849 800 179 727 760 196 281 493
Liczba akcji 130 234 550 129 137 000 127 742 000 127 742 000
Rozwodniona liczba akcji 137 093 511 136 314 810 137 093 511 137 093 549
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,59 1,74 1,41 1,54
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 1,51 1,65 1,31 1,43
POZYCJE POZABILANSOWE
Naleznosci warunkowe - - - .
Od jednostek powigzanych - - - -
Od pozostatych jednostek - - - -
Zobowiagzania warunkowe 66 967 891 52 391 379 38 400 780 7 604 205
Na rzecz jednostek powigzanych 63 000 000 48 000 000 33 000 000 -
Na rzecz pozostatych jednostek 3967 891 4391 379 5400 780 7 604 205
- udzielonych gwaranciji i poreczen 3967 891 4391 379 5400 780 7 604 205
Inne - - - -
Pozycje pozabilansowe, razem 66 967 891 52 391 379 38 400 780 7 604 205
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

2 kwartat

za okres

od 01.04.2008
do 30.06.2008

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2008
do 30.06.2008

2 kwartat

za okres

od 01.04.2007
do 30.06.2007

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2007
do 30.06.2007

Zysk netto przed opodatkowaniem 27 207 282 36 119 361 15 020 319 17 765 827
Korekty: 8 737 853 16 614 022 8714130 17 724 138
Amortyzacja 7 745 950 15174 214 7 663 446 15011 749
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 62 002 58 375 104 155 50 927
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - -
Koszty odsetek 929 901 1381434 946 529 2661462
Otrzymane odsetki - - - -
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem
zmian w kapitale obrotowym 35945135 52 733 383 23734 449 35 489 965
Zmiana stanu zapaséw (7 424 429) (26 828 591) (19 486 358) (14 139 739)
Zmiana stanu naleznosci (25715 719) (6 705 348) (29 184 824) (12 111 096)
Zmiana stanu zobowigzan 111 511 797 105 742 872 81653 627 59 152 095
Zmiana stanu rezerw i rozliczerh miedzyokresowych (2 985 129) 1264 959 6 424 920 6 531468
Inne korekty 4 440 685 9649 743 (28 575 420) (27 604 718)
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 115 772 340 135 857 018 34 566 395 47 317 976
Zaptacone odsetki (1 158 646) (2 550 757) (669 061) (2 485 897)
Zaptacony podatek dochodowy (2 167 587) (6 477 567) (2 904 741) (7 518 478)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 112 446 108 126 828 694 30 992 593 37 313 601
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (722 025) (1418 964) (89 387) (298 693)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (13 360 099) (21 961 246) (7 301 847) (11 086 017)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1648 27 648 86 267 1585 300
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy B ~ B B
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy B B B B
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete
$rodki pieniezne) (97 491 935) (99 991 934) (20 951 549) (4 999 998)
Pozyczki udzielone - - (15 950 000) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - - 15 950 000 15 950 000
Otrzymane odsetki - - - -
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (111 572 410) (123 344 495) (28 256 516) 1150 592
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - -
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
Instrumenty zabezpieczajace Forward (4 645 000) (4 645 000) - -
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 29 936 467 29 936 512 - -
Splaty kredytéw i pozyczek - - 28 846 (14 326 935)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (270 200) (864 416) (546 299) (1191 657)
Odsetki (251 888) (392 499) (201 103) (442 423)
Dywidendy wyptacone - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 24 769 378 24 034 598 (718 556) (15 961 015)
Zmiana netto stanu sSrodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 25 643 076 27 518 797 2017 521 22 503 178
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 121 032 612 119 156 892 45 576 371 25090 714
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 146 675 689 146 675 689 47 593 892 47 593 892
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU

Niepodzielony

Kapitat Kapitat wynik
podstawowy zapasowy finansowy Razem
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2007 roku
Saldo na dzien 01.01.2007 roku 127 742 000 29 059 203 36 538 217 193 339 419
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2007 roku - - 13 993 059 13 993 059
Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.06.2007 roku . . 13 993 059 13 993 059
Zadeklarowane dywidendy - - (29 380 660) (29 380 660)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 7 157 557 (7 157 557) -
Wycena programu motywacyjnego dla pracownikéw - 1775942 - 1775942
Inne korekty - - - -
Saldo na dzien 30.06.2007 roku 127 742 000 37 992 702 13 993 059 179 727 760
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 127 742 000 41 071 709 44 005 260 212 818 969
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2008 roku - - 28 301 570 28 301 570
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku . . 28 301 570 28 301 570
Zadeklarowane dywidendy - - (39 280 665) (39 280 665)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 4724 595 (4 724 595) -
Wycena programu motywacyjnego dla pracownikow - 2 857 216 - 2 857 216
Emisja akcji - program motywacyjny 2 492 550 4 262 261 - 6 754 811
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (4 645 000) (4 645 000)
Inne korekty 37717 37717
Saldo na dzien 30.06.2008 roku 130 234 550 48 308 497 28 301 570 206 844 617
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2008 ROKU DO 30.06.2008 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. PUBLIKACJA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zgodnie z informacja przekazang w raporcie biezgcym nr 03/2008 w dniu 30 stycznia 2008

roku do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Eurocash S.A. publikuje skonsolidowany

raport kwartalny wraz z kwartalnym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym w dniu 14 sierpnia 2008 roku.

Eurocash S.A. jest spotkg akcyjna, ktoérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

1.2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”".
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.3.

WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI NA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone przez
UE

Rodzaj przewidywanej
rachunkowosci

zmiany w zasadach

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

KIMSF 11
Transakcje w
grupy kapitatowej

akcjach wtasnych

akcjach

Interpretacja wymaga, aby transakcje, w ktoérych
jednostka ptaci akcjami wkasnymi za otrzymane dobra lub
ustugi uzna¢ za transakcje w akcjach wiasnych bez
wzgledu na to, czy jednostka moze lub musi wykupi¢ te
instrumenty kapitatowe w celu wypetnienia cigzacego na
niej zobowigzania. Interpretacja wskazuje takze, czy
transakcje w akcjach podmiotu dominujacego, w ktérych
dostawca doébr lub ustug dla jednostki otrzymuje
instrumenty kapitalowe podmiotu dominujacego powinny
by¢ klasyfikowane jako rozliczane pienieznie lub
kapitalowo w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu
nowe;j interpretacji na dziatalno$¢ Grupy.

1 marca 2007

MSSF 8

Segmenty operacyjne

Standard wymaga ujawnienia informacji o segmentach w
oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére
zarzadzajacy monitorujg w zakresie podejmowania decyzji
operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy
skladowe jednostki, dla ktérych oddzielna informacja
finansowa jest dostepna i regularnie oceniana przez
osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokaciji
zasobow i oceniajace dziatalno$c¢.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wplywu
nowej interpretacji na dziatalnos¢ Grupy.

1 stycznia 2009
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008 | Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

Zaktualizowany MSR 23

Koszty finansowania
zewnetrznego

Zaktualizowany standard bedzie wymagat aktywowania
kosztéw finansowania zewnetrznego odnoszacych sie do
skfadnikow aktywow, ktére wymagajg znacznego okresu
czasu niezbednego do przygotowania ich do uzytkowania
lub sprzedazy.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu
zaktualizowanego standardu na dziatalnos¢ Grupy.

1 stycznia 2009

Zaktualizowany MSR 1

Prezentacja sprawozdan
finansowych

Zaktualizowany standard wymaga agregacji informacji w
sprawozdaniach finansowych w oparciu o kryterium cech
wspadlnych i wprowadza sprawozdanie z tgcznych zyskow
(statement of comprehensive income). Pozycje
przychoddéw i kosztéw oraz pozycje sktadajace sie na
pozostate tgczne zyski mogg by¢ prezentowane albo w
pojedynczym  sprawozdaniu z igcznych  zyskow
pokazujacym sumy czastkowe albo w dwoéch oddzielnych
sprawozdaniach (oddzielnie rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z zyskéw tacznych).

Grupa analizuje obecnie, czy prezentowaé pojedyncze
sprawozdanie z facznych zyskéw czy tez dwa oddzielne
sprawozdania.

1 stycznia 2009

KIMSF 12

Umowy koncesyjne

Interpretacja okresla wskazéwki dla podmiotéw sektora
prywatnego w odniesieniu do zagadnien rozpoznawania i
wyceny, ktére powstajg przy rozliczaniu transakcji
zwigzanych z koncesjami na $wiadczenie ustug
udzielanymi podmiotom prywatnym przez podmioty
sektora publicznego.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu
nowej interpretacji na dziatalno$¢ Grupy.

1 stycznia 2008
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008 | Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

KIMSF 13

Programy lojalnosciowe

Interpretacja wyjasnia jak jednostki, ktére udzielajg
klientom kupujacym od nich towary i ustugi, nagrod w
programach lojalnosciowych, powinny zaksiegowac¢ swoje
zobowigzania do realizacji tych nagréd w postaci
sprzedazy towardéw i ustug za darmo lub po obnizonych
cenach. Takie jednostki sg zobowigzane alokowa¢ czesc
swoich przychodéw ze sprzedazy do nagrod w
programach lojalnosciowych. Ta czes¢ przychodow ze
sprzedazy jest rozpoznawana tylko wtedy, kiedy jednostki
wypetnig swoje zobowigzania.

Grupa nie spodziewa sie, ze interpretacja bedzie miata
jakikolwiek wptyw na sprawozdanie finansowe.

1 lipca 2008

KIMSF 14

MSR 19 — Ograniczenia w
rozpoznawaniu aktywow
programoéw okre$lonych
Swiadczen pracowniczych,
wymogi minimalnego
finansowania i ich
interakcje

Interpretacja okresla:

1) kiedy refundacje z programu lub obnizki przysztych
skladek na rzecz programu powinny by¢ traktowane jako
dostepne zgodnie z paragrafem 58 MSR 19;

2) jak wymogi minimalnego finansowania (,MFR”) moga

wplynaé na dostepnos¢ obnizek sktadek na rzecz
programu; oraz
3) kiedy MFR mogg skutkowaé powstaniem
zobowigzania.
Pracodawca nie musi rozpoznawa¢ dodatkowego

zobowigzania zgodnie z KIMSF 14, chyba, ze skiadki
ptacone w ramach minimalnych wymogdéw finansowania
nie mogg by¢ spoétce zwrdcone.

Grupa nie prowadzi dziatalnosci w krajach, ktére stosujg
minimalne wymogi finansowania ograniczajace zdolnos¢
pracodawcy do otrzymania refundacji lub zredukowania
sktadki.

1 stycznia 2008
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008 | Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

Zaktualizowany MSSF 3

Poftaczenia jednostek
gospodarczych

Do zakresu zaktualizowanego standardu wigczono czesé
dotychczas wytaczonych ze stosowania standardu
potaczen jednostek gospodarczych. Doprecyzowano
definicje przedsiewzigcia (business). Zawezono zakres
zobowigzan warunkowych, do ktérych mozna przypisac
koszt potgczenia jednostek gospodarczych. Wytagczono
mozliwo$¢ ujmowania Kkosztéw transakcji w koszcie
potaczenia jednostek gospodarczych. Zmieniono zasady
ujmowania korekt kosztu potgczenia uwarunkowanych
przysztymi zdarzeniami. Wprowadzono mozliwo$¢ wyceny
udziatdbw mniejszosci w wartosci godziwej.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu
zaktualizowanego standardu na dziatalno$¢ Grupy.

1 lipca 2009

Zmiany do MSR 27

Skonsolidowane i
Jjednostkowe
sprawozdania finansowe

W powigzaniu z aktualizacjg MSSF 3 (powyzej),
wprowadzono m.in. nastepujgce zmiany do MSR 27:

- zmiana definicji udziatéw mniejszosci;

- uregulowanie sposobu ujmowania
udziatowcami mniejszosciowymi;

- zmiana ujecia transakc;ji utraty kontroli nad jednostka;
- howe wymogi ujawnien.

transakcji  z

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu
zaktualizowanego standardu na dziatalno$¢ Grupy.

1 lipca 2009

Zmiany do MSSF 2

Ptatnosci w formie akcji

Doprecyzowanie kwestii wptywu warunkéw innych niz
warunki nabywania uprawnien na wycene instrumentéow
kapitatowych.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu
zaktualizowanego standardu na dziatalno$¢ Grupy.

1 stycznia 2009 r.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008 | Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

Zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzajg zwolnienie od zasady wynikajacej z
MSR 32 odnosnie klasyfikacji instrumentéw finansowych z

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 nie majg zastosowania do
dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie wystawiata

Instr ument_y Finansowe — opcja sprzedazy, dopuszczajac klasyfikacje niektorych z | instrumentéw finansowych z opcja sprzedazy.
Prezentacja nich jako skfadnik kapitatlu. Zgodnie z wymogami
i wynikajacymi ze zmian, okreslone instrumenty finansowe,
reprezentujgce udziaty koncowe (rezydualne) w aktywach
MSR 1 netto jednostki, ktére inaczej bytyby zaklasyfikowane jako
Prezentacja Sprawozdari zobowigzania finansowe, beda klasyfikowane jako
Finansowych — skfadniki kapitatu, jesli zaréwno te instrumenty finansowe,
Instrumenty finansowe z jak i ogodlna struktura kapitatowa jednostki wystawiajgcej
opcjg sprzedazy i te instrumenty bedg spetniaty okreslone warunki.
obowigzki powstajgce
przy likwidacji

1 stycznia 2009 r.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.4. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
PREZENTACJI ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z

Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaly

zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w zaokragleniu do petnych

ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

1.5. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ulegly zmianie w stosunku do
stosowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.6. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupe kapitatowa Eurocash stanowi Eurocash S.A. oraz spotki zalezne KDWT S.A,
Eurocash Franszyza Sp. z 0.0., Eurocash Detal Sp. z 0.0., McLane Polska Sp. z o0.0.,
Nasze Sklepy Sp. z 0.0. i spotka stowarzyszona PayUp Polska S.A.

Jednostkg dominujaca jest Eurocash Spotka Akcyjna, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 00000213765, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozostata sprzedaz hurtowa
(PKD 5190 2).

Akcje Eurocash S.A. notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Jednostkami zaleznymi sg:

= KDWT Spoétka Akcyjna, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznahn - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000040385, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

= Eurocash Franszyza Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000259846, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11,

= Eurocash Detal Sp. z 0.0., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000259826, z siedzibg w Komornikach przy ulicy Wisniowej 11.

= McLane Polska sp. z o.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV  Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000013892 z siedzibg w Btoniach przy ulicy Pass 20C,

= Nasze Sklepy sp. z 0.0. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000000139, z siedzibg
w Bielsko Biatej przy ulicy Kgpielowej 18.

Jednostkg stowarzyszong jest PayUp Polska S.A. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000299000, z siedzibg Poznaniu przy ulicy Al. Solidarnosci 46,
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dane prezentowane w niniejszym kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym obejmujg  wyniki jednostkowe nizej wymienionych spoétek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykaz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja na dzien 30.06.2008 roku

nazwa jednostki

siedziba

przedmiot przedsigbiorstwa

organ rejestrowy

charakter jednostki

zastosowana metoda konsolidacji

data objecia kontroli

procent posiadanego kapitatu akcyjnego / zaktadowego

udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Eurocash S.A.

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 51902

Sad Rejonowy
Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w
Poznaniu,

VIII Wydziat
Gospodarczy
Krajowego
Rejestru
Sadowego

KRS 0000213765
Dominujaca
Petna

n/d

n/d

n/d

KDWT S.A.

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 51352

Sad Rejonowy
Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w
Poznaniu,

VIl Wydziat
Gospodarczy
Krajowego
Rejestru
Sadowego

KRS 0000040385

Zalezna
Petna
31.03.2006
100%
100%

Eurocash Detal
sp. z 0.0.

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 7020z

Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu,
VI Wydziat
Gospodarczy
Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000259826

Zalezna
Petna
10.07.2006

100%
100%

Eurocash Franszyza
sp. zo0.0.

ul .Wisniowa 11
62-052 Komorniki

PKD 7487B

Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu,
VI Wydziat
Gospodarczy
Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000259846

Zalezna
Petna
10.07.2006

100%
100%

McLane Polska
sp. z 0.0.

ul. Pass 20C
05-870 Btonie

PKD 51902

Sad Rejonowy dla m.

st. Warszawy w
Warszawie, Wydziat
XIV Gospodarczy
Krajowego Rejestru
Sadowego KRS
0000013892

Zalezna
Petna
30.04.2008
100%
100%

PayUp Polska S.A.

Al.. Solidarnosci 46
61-696 Poznan

PKD 6120Z

Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat
Gospodarczy
Krajowego Rejestru
Sadowego KRS
0000299000

Stowarzyszona
Praw wiasnosci
13.05.2008
49%

49%

Nasze Sklepy
sp. z 0.0.

ul. Kgpielowa 18
21-500 Biata Podlaska

PKD 5211Z

Sad Rejonowy w
Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy
Krajowego Rejestru
Sadowego KRS
0000000139

Zalezna
Petna
14.05.2008
53,4%
53,4%
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.7. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

21. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Najistotniejsze ze stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane
w punktach 2.2 — 2.27.

2.2. ROK OBROTOWY | OKRES SPRAWOZDAWCZY

Rokiem obrotowym dla Eurocash S.A. jest rok kalendarzowy.
Okresem sprawozdawczym jest miesigc.

2.3. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskie;j.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki, mieszczacej sie na ulicy Wisniowej
11 w Komornikach pod Poznaniem.

2.4. FORMAT | ZAWARTOSC SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest na dzien zamkniecia ksiag rachunkowych lub na
kazdy inny dzieh bilansowy.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie obejmuje w szczegdélnosci:

= Informacje ogdlne

= Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

= Skrécony skonsolidowany bilans

= Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

= Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
= Informacje dodatkowe

= Wybrane noty objasniajace

2.5. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Definicja
Wartosci niematerialne obejmujg nabyte przez Spotke prawa majatkowe przeznaczone do

uzywania na potrzeby jednostki, ktére nadajg sie do gospodarczego wykorzystania, za$ ich
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest diuzszy niz rok.

Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza:

. Wartos¢ firmy,

= Licencje dotyczace oprogramowania komputerowego,

= Autorskie prawa majatkowe,

= Prawa do znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
= Know-how,

. Inne wartosci niematerialne.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
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Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych

Wartos¢ poczatkowg wartosci niematerialnych stanowi cena nabycia, ktéra obejmuje kwote
nalezng sprzedajgcemu oraz inne koszty poniesione w bezposrednim zwigzku z nabyciem
wartosci niematerialnych.

Amortyzacja

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich wartosci niematerialnych, z pominieciem wartosci
firmy oraz wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Przy
okreslaniu okresu uzytkowania brany jest pod uwage czas, w ktérym warto$ci niematerialne
bedq przynosi¢ wymierne korzysci ekonomiczne. Jezeli okreslenie ekonomicznie
uzasadnionego okresu uzywania jest trudne lub nie ma pewnoéci, co do spodziewanych
wymiernych korzysci, nalezy zgodnie z zasadg ostroznosci dokonaé catkowitego odpisu w
ciezar kosztow.

Spodtka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegolnych grup wartosci
niematerialnych:

= licencje — oprogramowanie komputerowe 33,3%
= autorskie prawa majgtkowe 20%
=  znaki towarowe 5% - 10%
= know-how 10%
] inne wartosci niematerialne 20%

Spotka uznaje, ze znaki towarowe ,Eurocash”, ,KDWT” i ,ABC” sg rozpoznawalne na rynku i
planuje wykorzystywac je w swojej dziatalnosci przez dtugi czas. W zwigzku z tym Spétka
przyjmuje, ze okres uzytkowania znakéw towarowych ,Eurocash”, ,KDWT” i ,ABC” jest
nieokreslony i nie podlegaja one amortyzacji. Znaki towarowe ,Eurocash”, ,KDWT” i ,ABC”
podlegajg corocznemu testowi na utrate wartosci.

Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Nie pozniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec wartosci niematerialnych
stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby dokonania
korekty stosowanych stawek amortyzacyjnych — korekta nastepuje w roku nastepnym i
kolejnych latach obrotowych.

Nie pozniej niz na koniec roku obrotowego wartosci niematerialne podlegajg réwniez
weryfikacji pod katem trwatej utraty warto$ci i koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy te dokonywane sg w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych nie pézniej niz na dzien bilansowy, a wiec w roku, w
ktérym stwierdzono trwatg utrate wartosci.

Zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 36, dotyczacymi przeprowadzenia testu
sprawdzajgcego czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania Grupa przeprowadza test na utrate wartosci, poprzez
porownywanie wartosci bilansowej danego sktadnika z jego warto$cig odzyskiwalng, bez
wzgledu na to, czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze taka utrata wartosSci mogta
wystapié.

Wycena wartosci niematerialnych na dzien bilansowy

Na koniec roku obrotowego (stanowigcego dzien bilansowy) wartosci niematerialne nalezy
wyceni¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

2.6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Definicja
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Rzeczowe aktywa trwate obejmujg kontrolowane przez Grupe rzeczowe aktywa, ktore
nadajg sie do gospodarczego wykorzystania (zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
Grupy), zas$ ich przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci jest dtuzszy niz rok.

Do rzeczowych aktywow trwatych Grupa zalicza:

. Budynki i lokale,

= Prawo wieczystego uzytkowania,

= Urzadzenia techniczne i maszyny,

. Srodki transportu,

= Inne $rodki trwate (meble itp.),

. Srodki trwate w budowie,

= Zaliczki na poczet srodkow trwatych w budowie.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych

Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwatych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu sktadnika
aktywow, obejmujgca kwote nalezng sprzedajgcemu (bez podlegajacych odliczeniu podatku
od towardw i ustug oraz podatku akcyzowego).

W przypadku importu cena nabycia obejmuje rowniez obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym.

Do ceny nabycia zalicza sie takze koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do
obrotu, tgcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku, skfadowania lub
wprowadzenia do obrotu, a obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny nabycia sktadnika aktywow, w szczegdlnoSci
przyjetego nieodptatnie, w tym w drodze darowizny, jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny
sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu, czyli wedtug wartosci godziwe;j.

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie obejmuje ogét poniesionych kosztéw za

okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do

uzywania, w tym réwniez:

= nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

= koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Amortyzacja

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkow trwatych, z pominieciem gruntéw oraz
srodkow trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
srodkow, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek

amortyzacji:

. budynki i budowle 2,5% -4,5%
= inwestycje w obcych srodkach trwatych 10%
= urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 60%
= $rodki transportu 14% - 20%
= inne $rodki trwate 20%

W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzysci, jakie dane aktywo przynosi, nie rozktadajg,
sie rownomiernie w czasie), stosowana jest inna odpowiednia metoda amortyzacji (np.
degresywna lub inna — w kazdym przypadku uzasadniona rozktadem uzytecznosci danego
aktywa). Spotka stosuje obecnie wytgcznie liniowag metode amortyzacji sSrodkow trwatych.
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Amortyzacja srodkéw trwatych prowadzona jest metodg liniowa, od miesigca przyjecia do
uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest miesiecznie.

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec $rodkéw trwatych stawki i
metody amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby dokonania
korekty stosowanych stawek i metod amortyzacyjnych — korekta nastepuje w roku
nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Nie po6zniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwate (Srodki trwate, srodki
trwate w budowie) podlegaja réwniez weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci i
ewentualnej koniecznosci dokonania odpisow aktualizujgcych.

Elementem wskazujacym na koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego jest uznanie za
wysoce prawdopodobne, ze sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych w znaczacej czesci lub w catosci. Trwata utrata wartosci ma na
przyktad miejsce w przypadku likwidacji lub wycofania z uzywania danego $rodka.

Odpisy aktualizujgce powinny by¢ dokonane nie pdzniej niz na dzien bilansowy (a wiec w
roku, w ktérym stwierdzono trwatg utrate wartosci), w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé
aktywow, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, réwnowarto$¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartosé
danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw
operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Wycena srodkéw trwatych na dzien bilansowy

Srodki trwate wykazywane sg w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie, powstajace dla celéw wykorzystania w dziatalno$ci operacyjne;j,
prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywéw o
koszty finansowania zewnetrznego, skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w
zasadach rachunkowosci.

Inwentaryzacja srodkow trwatych
Inwentaryzacja srodkow trwatych przeprowadzana jest raz na cztery lata.

2.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub
wytworzeniem dostosowywanych sktadnikéw majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia
takich srodkow trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.
Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania srodkow
pozyskanych na wytworzenie danego skfadnika aktywow.
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Koszty finansowania zewnetrznego obejmujg odsetki oraz inne koszty poniesione przez
jednostke w zwigzku z pozyczeniem srodkow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w
ciezar rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

2.8. LEASING

Leasing finansowy ma miejsce, gdy umowa leasingu co do zasady przenosi cate ryzyko i
wszystkie pozytki z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni z
aktywami Grupy i sq wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwoch wartosSci: wartosci godziwej sktadnika majatku  stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Piatnosci
leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowa, tak, aby stopa odsetek
od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata.

Zobowigzanie z tytutu leasingu jest ujmowane w pasywach w pozycji ,Zobowigzania
finansowe” w podziale na czes$¢ krotko — i dtugoterminowa.

Zasady amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sg
spojne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywéw Grupy podlegajacych
amortyzacji, zas wykazywang amortyzacje oblicza sie zgodnie z postanowieniami MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne. Przy braku wystarczajacej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wkasnosci przed kohicem okresu leasingu, dany
skfadnik aktywéw umarza sie przez krétszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres
uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

2.9. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrodto
przychoddéw z czynszéw i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po
uwzglednieniu kosztdw przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

2.10. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Definicja

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci, ktérych termin sptaty nastgpi w okresie
dtuzszym niz 1 rok od dnia bilansowego.

Ta czes¢ naleznosci dtugoterminowych, ktéra przypada do spfaty w ciggu roku od dnia
bilansowego, powinna zostac ujeta w naleznosciach krétkoterminowych.

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg zaptacone =z géry kaucje, ktére dotyczg
dtugoterminowych (wieloletnich) umoéw najmu lokalizacji.

Wycena naleznosci dlugoterminowych
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Na dzien bilansowy naleznosci diugoterminowe wyceniane sg w poczatkowym ujeciu
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce warto$¢ tych naleznosci.

2.11. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do dnia
bilansowego, stanowigce koszty przyszlych okreséw sprawozdawczych w okresie
pdzniejszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest analiza dtugoterminowych rozliczeh
miedzyokresowych. Ta czes¢ rozliczen miedzyokresowych, ktéra zrealizuje sie w okresie do
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego, jest ujmowana w krétkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych.

Powyzsza analiza dokonywana jest przez Grupe, przy uwzglednieniu racjonalnych
przestanek i wiedzy o poszczegdlnych skfadnikach rozliczen.

2.12. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywdéw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej
lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Grupa klasyfikuje skfadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do

sprzedazy, jedli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze

transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Sytuacja taka ma miejsce, jesli zostajg wypetnione nastepujace warunki:

= sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej
sprzedazy w jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i
zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do
zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna;

= przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa sg zdecydowani do
wypetnienia planu sprzedazy sktadnika aktywoéw (lub grupy do zbycia);

= aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zostat rozpoczety;

= sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) musi by¢ aktywnie oferowany na sprzedaz
po cenie, ktéra jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej wartosci godziwej;

= sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia

klasyfikacji, a dziatania potrzebne do zakonczenia planu wskazuja, ze jest mato
prawdopodobne, iz zostang poczynione znaczace zmiany w planie albo ze plan
zostanie zarzucony.

2.13. ZAPASY
Definicja
Do zapasow Grupa zalicza:

= Towary nabyte przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci,
= Materiaty nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby,
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Zasady ustalenia ceny nabycia

Cene nabycia ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszio, pierwsze wyszio
(FIFO). Grupa stosuje te samg metode ustalania ceny nabycia w odniesieniu do wszystkich
pozycji zapasow.

Cene nabycia stanowig wszystkie koszty zakupu oraz pozostate koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Na koszty zakupu zapasow sktadajg sie cena zakupu, cta importowe i pozostate podatki
(inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke od urzedéw
skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajgce sie
bezposrednio przyporzadkowac do towarow.

Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne
pozycje.

Wycena zapasow na dzien bilansowy

Skfadniki zapasow wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cene nabycia lub koszt wytworzenia
pozostatych zapasow ustala sie metodg pierwsze weszio, pierwsze wyszto. Mozliwa do
uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang cena sprzedazy
dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i
kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Grupa identyfikuje nastepujace okolicznosci wskazujace na konieczno$¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego warto$¢ zapasow:

= utrata wartosci uzytkowej zapasoéw (zniszczenie, przeterminowanie, itp.),

= przekroczenie poziomu zapasow wynikajacego z zapotrzebowania i mozliwosci
zbycia przez Spotke,

. niska rotacja zapasoéw,

= utrata wartosci rynkowej zapaséw w wyniku spadku ich cen sprzedazy ponizej

poziomu wyceny zapasow — warto$¢ netto mozliwa do uzyskania.

Jesli warto$¢ cen nabycia jest wyzsza od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy, woéwczas
ceny nabycia obniza sie do cen sprzedazy netto poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

2.14. INSTRUMENTY FINANSOWE

W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku inwestycji nie zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika inwestyciji.

Usuniecie instrumentéw finansowych z bilansu nastepuje w sytuacji wygasniecia praw do
otrzymywania korzysci ekonomicznych i ponoszenia zwigzanych z nimi ryzyk lub ich
transferu na rzecz oséb trzecich.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktére sa przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku ustala sie w odniesieniu do ceny zamkniecia notowan z ostatniego dnia notowan
przed dniem bilansowym.
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Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych nie bedacych przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku ustala sie przy wykorzystaniu technik wyceny, ktére obejmujg poréwnanie z
wartoscig rynkowa innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy,
bedacego przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, w oparciu o prognozowane przeptywy
pieniezne lub modele wyceny opcji uwzgledniajacych okolicznosci specyficzne dla jednostki.
Na dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny czy nie zaszty obiektywne przestanki utraty
wartosci przez poszczegdélne aktywa lub grupy aktywéw.

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg w nastepujacych kategoriach:

(a) instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

(b) pozyczki i naleznosci,

(c) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

(d) aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych do powyzszych kategorii zalezna jest od celu, w
jakim instrumenty finansowe zostaty nabyte.

(a) instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Stanowig aktywa finansowe, inne niz instrumenty pochodne, o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach i okreslonym terminie zapadalnosci, kiére jednostka zamierza i
ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem
aktywow finansowych zaliczonych do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz
pozyczek i naleznosci.

Jako aktywa obrotowe ujmowane sg te aktywa, ktére zostang zbyte w okresie nie dtuzszym
niz 12 miesiecy od daty bilansowe;.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci s wyceniane w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

(b) pozyczki i naleznosci

Stanowig aktywa finansowe, inne niz instrumenty pochodne, o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, powstate
w wyniku wydania srodkow pienieznych, dostarczenia towaréw lub realizacji ustug na rzecz
diuznika bez intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Ujmowane sg jako aktywa
obrotowe, za wyjatkiem tych dla ktérych termin zapadalnosci przekracza 12 miesiecy po
dniu bilansowym.

Naleznosci z tytulu dostaw towaréw i ustug oraz pozostate naleznosci sg wyceniane w
wysokosci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe, tworzone w oparciu o analize
wiekowg naleznosci. Aktualizacja wyceny uwzglednia czas i stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty.

(c) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stanowig aktywa finansowe, inne niz pochodne, uznane za dostepne do sprzedazy lub inne
niz ujete w kategoriach (a) lub (b). Uyimowane sa jako aktywa obrotowe, o ile istnieje intencja
ich zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej z wyjatkiem inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktére nie posiadajg kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku i ktérych
wartosé godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona.
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Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sg ujmowane jako
oddzielny sktadnik kapitatdbw do momentu ich zbycia lub do czasu, kiedy nastgpi trwata
utrata jej wartosci, w ktérym to momencie skumulowany zysk lub strata poprzednio
wykazana w kapitale zostaje ujeta w rachunku zyskéw i strat.

d) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Stanowig instrumenty finansowe kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu Ilub
instrumenty finansowe, ktore po poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem:

(a) zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

(b) zobowigzah finansowych powstatych w wyniku przeniesienia skfadnika aktywow
finansowych, ktdrych nie kwalifikuje sie do wytaczenia z bilansu,

(c) umoéw gwarangji finansowych,

(d) zobowigzan do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowe;.

2.15. NAITEZNOS'CI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug obejmujg naleznosci powstate w wyniku zrealizowanych

dostaw lub ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy.

Do naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg zaliczane naleznosci z tytutu zaliczek

udzielonych dostawcom, ktére klasyfikowane sa w pozycji zapasy jak rowniez zaliczek na

poczet wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie, ktére zwiekszajg aktywa

trwate.

Pozostate naleznosci krotkoterminowe

Pozostate naleznosci krotkoterminowe obejmujg naleznosci o okresie spfaty krétszym niz 1
rok liczac od dnia bilansowego z wytgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Do pozostatych naleznosci krétkoterminowych nie sg zaliczane zaliczki na poczet warto$ci
niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie, ktére zwiekszajg aktywa trwate.

Wycena naleznosci z tytutu dostaw i ustlug oraz pozostalych naleznosci
krotkoterminowych na dzien bilansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien ich powstania sg
wykazywane w warto$ci biezacej przewidywalnej zapftaty i ujmowane w okresach
pozniejszych wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz pomniejszone o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe.

Naleznosci nieSciggalne sg odpisywane w rachunek zyskéw i strat w momencie
stwierdzenia ich niesciggalno$ci.

Odsetki z tytutu zwtoki w zaptacie naleznosci przez odbiorcéw Grupy sg ksiegowane w
momencie wptywu srodkow pienieznych do Grupy.

Wycena na dzien bilansowy naleznosci wyrazonych w walutach obcych
Zgodnie z MSR 21 naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniane sg nie rzadziej niz
na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu natychmiastowej wymiany.
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Réznice kursowe dotyczace naleznosci wyrazonych w walutach obcych, powstate na dziehn
ich wyceny zaliczane sg odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci tworzone sag na:

] naleznosci od dtuznikow postawionych w stan upadiosci lub likwidacji - do
wysokosci naleznosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem,
= naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,

gdy majatek dtuznika nie wystarcza na pokrycie kosztéw postepowania
upadtosciowego — do petnej wysokosci,

= naleznosci kwestionowane przez dtuznikbw - do wysokosci nie pokrytej
zabezpieczeniem,
= naleznosci przeterminowane lub jeszcze nie przeterminowane, lecz o duzym

stopniu prawdopodobienstwa, iz naleznosci te ulegng przeterminowaniu — w
wysokosci wiarygodnie oszacowanej przez Spoétke (na podstawie przesztych
doswiadczen, wiarygodnie przeprowadzonych analiz, prognoz itp.).

= naleznosci skierowane na droge sagdowg — w wysokosci 100% wartosci naleznosci,
= naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni — w wysokosci 100% wartosci
naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci uwzgledniajag nie tylko zdarzenia, ktére nastgpity do
dnia bilansowego, ale takze ujawnione poézniej, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego przez Zarzad do publikacji, jezeli zdarzenia te dotyczg naleznosci ujetej w
ksiegach na dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci tworzy sie w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych, a jezeli dotyczg odsetek - w ciezar kosztow finansowych.

2.16. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty
bankowe na Zzadanie i $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Saldo
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych
skfada sie z okreslonych powyzej srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

2.17. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do dnia
bilansowego, stanowigce koszty przysztych okreséw sprawozdawczych w okresie do 12
miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest analiza krétkoterminowych rozliczeh
miedzyokresowych. Ta czes$¢ rozliczen miedzyokresowych, ktéra sie zrealizuje w okresie do
12 miesiecy liczac od dnia bilansowego — powinna zosta¢ ujeta w krétkoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych.

Ocena dokonywana jest przez Spoétke przy uwzglednieniu racjonalnych przestanek i wiedzy
0 poszczegolnych skfadnikach rozliczeh.

Do krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych zaliczana jest krétkoterminowa czesc
miedzy innymi, nastepujacych pozyciji:

= opfacony z gory czynsz,

= opfacone z goéry energia elektryczna i centralne ogrzewanie,
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= opfacone z géry prenumerata, ubezpieczenia,
= opfacone z goéry inne ustugi (np. telekomunikacyjne),
= zaliczki na poczet umoéw dzierzawy sprzetu.

2.18. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktdérych termin wymagalnosci
przypada w okresie diuzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtdéwnie:

= zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek,

= zobowigzania finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,

= zobowigzania wobec podnajemcdow powierzchni hurtowni z tytutu wptaconych przez
nich kaucji.

Wycena zobowigzan dlugoterminowych
Na dzien bilansowy zobowigzania te wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wycena na dzien bilansowy zobowigzan wyrazonych w walucie obcej

Zgodnie z MSR 21 zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg nie rzadziej
niz na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu natychmiastowej wymiany.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny, zaliczane sg odpowiednio do przychoddéw lub kosztow
finansowych.

2.19. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci
przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego (nie dotyczy
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg w szczegodlnosci:

= zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek,

= zobowigzania finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

= zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen,
= zobowigzania z tytutu wynagrodzen.

Wycena zobowiazan krétkoterminowych na dzien bilansowy
Na dzien bilansowy zobowigzania te wyceniane sa wedtug zamortyzowanej ceny nabycia,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wycena na dzien bilansowy zobowigzan krétkoterminowych wyrazonych w walucie
obcej

Zgodnie z MSR 21 zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg nie rzadziej
niz na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu natychmiastowej wymiany.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan krotkoterminowych wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzieh ich wyceny, nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw finansowych.
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2.20. KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujmowane w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

2.21. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu sSrodkéw oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Wykorzystanie rezerw moze nastepowaé stosownie do upltywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposob rozliczenia powinien by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rezerwy zmniejszajg koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze
zobowigzania nie powstaty.

2.22. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane s w wartosci godziwej zaptat otrzymanych Ilub
naleznych i reprezentujg naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa, gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

= jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wtasnosci do towaréw,

= jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towaréw,
do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej

kontroli,

= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,

= istnieje prawdopodobienstwo, Zze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji,

L] koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke w zwigzku z

transakcjg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowaé w wiarygodny
sposob, przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji
transakcji na dzien bilansowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli
zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:
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= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,
= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji,
] stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny
sposob,
= koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga

by¢ wycenione w wiarygodny sposob.
Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej Swiadczenia ustug nie mozna oszacowaé w
wiarygodny sposob, przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktére jednostka spodziewa sie odzyskacé.

Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu
do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodq efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do
ich otrzymania.

2.23. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Grupa uwzglednia w sprawozdaniu finansowym koszty z tytutu $wiadczen emerytalnych i
innych Swiadczen na rzecz pracownikédw po okresie ich zatrudnienia, tworzac rezerwe na
Swiadczenia emerytalne.

Zastosowanie MSR-19 ,Swiadczenia pracownicze” spowodowato utworzenie rezerwy na
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia przy zastosowaniu metody ,Projected Unit
Credit”. Kalkulacja wedtug metody aktuarialnej prognozy uprawnien jednostkowych,
sporzadzona zostata przez zarejestrowanego aktuariusza. Zobowigzania rozpoznane na
bazie memorialowej =zostaty ustalone jako te przyszie zdyskontowane ptatnosci,
skorygowane o wskazniki ruchéw kadrowych i demograficznych, do ktérych pracownicy
nabyli prawo na dzien bilansowy.

2.24. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

Wartos¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji jest szacowana przy zastosowaniu modelu
Black'a — Scholes’a. Do kalkulacji wykorzystuje sie cene akcji na dzien wykonywania
obliczen, cene wykonania instrumentu, oczekiwang zmiennos$¢ instrumentu (w oparciu o
$rednig wazong zmiennosci historycznych dostosowang do zmian oczekiwanych w wyniku
publicznie dostepnych informacji), $rednig wazong oczekiwanego czasu trwania instrumentu
(w oparciu o dane historyczne i zwyczajowe zachowanie posiadaczy opcji), oczekiwane
dywidendy oraz stope procentowg wolng od ryzyka (w oparciu o obligacje skarbowe).
Warunki transakcji dotyczace $wiadczen i niezwigzanych z rynkiem rezultatéw dziatalno$ci
nie sg brane pod uwage przy wyznaczaniu wartosci godziwe;.

2.25. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwiazku z wylgczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i
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kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozyciji
kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziosci na rdéznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja
aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywéw lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy z wytgczeniem transakcji zwigzanych z potgczeniem i nabyciem spotek.

Wartos¢ skladnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat, poza
przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty
wihasne.

2.26. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH | ZASADY KONSOLIDACJI

Jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uznaje sie te jednostki,
w odniesieniu do ktdrych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjng
w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wigkszosci ogolnej
liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy
Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw
gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Ujecie ksiegowe
Zgodnie z MSSF 3, Spoétka dominujgca dla ujecia ksiegowego potaczenia jednostek
gospodarczych stosuje metode nabycia.

Koszt potaczenia

Koszt potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie jako sume wartosci godziwych
wedtug stanu z dnia wymiany wydanych aktywéw, poniesionych lub przyjetych zobowigzan
oraz instrumentéw kapitatowych wydanych przez przejmujacego w zwigzku z potgczeniem
jednostek gospodarczych, z dodaniem wszelkich ewentualnych kosztéw dajacych sie
bezposrednio przypisa¢ na poczet potaczenia jednostek gospodarczych.

Data przejecia
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Data przejecia to dzien, w ktérym jednostka przejmujaca faktycznie obejmuje kontrole nad

jednostka przejmowana. Jezeli nastepuje to w drodze pojedynczej transakcji wymiany, data

wymiany pokrywa sie z datg przejecia.

W sytuacji gdy, potaczenie jednostek gospodarczych obejmuje wiecej niz jedng transakcje

wymiany, na przyktad wowczas, gdy przeprowadza sie je etapami w drodze kolejnych

zakupow akcji/udziatéw:

= kosztem potaczenia jest tgczny koszt poszczegdlnych transakcji, a

= datg wymiany jest data kazdej transakcji wymiany (tzn. dzien, w ktérym kazdg
pojedyncza inwestycje ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jednostki
przejmujacej), natomiast data przejecia jest data objecia przez jednostke
przejmujacq kontroli nad jednostkg przejmowana.

Wybrane procedury konsolidacyjne

W ramach procedur konsolidacyjnych wylgczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestyciji
jednostki dominujacej w kazdej jednostce zaleznej, odpowiednio z tg czescig kapitatu
wiasnego kazdej jednostki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujace;.
Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach,
powstate na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy, podlegajg eliminacji. Eliminaciji
podlegaja rowniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na
utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Alokacja kosztu potaczenia jednostek gospodarczych

Na dzien przejecia jednostka przejmujgca przypisuje koszt potaczenia jednostek
gospodarczych, ujmujac mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i zobowigzania
warunkowe jednostki przejmowanej, ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone w paragrafie
37 MSSF 3, wediug ich wartosci godziwej na ten dzien, z wyjatkiem aktywoéw trwatych (lub
grup aktywow przeznaczonych do zbycia) sklasyfikowanych jako ,przeznaczone do
sprzedazy” zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$c
zaniechana”, ktére ujmuje sie wedlug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Jednostka przejmujaca ujmuje osobno mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i

zobowigzania warunkowe na dzien przejecia tylko wéwczas, gdy spetniajg one na ten dzien

nastepujace kryteria:

= w przypadku sktadnika aktywéw nie bedacego wartoscia niematerialng, jest
prawdopodobne, ze nastapi z jego tytutu wptyw do jednostki przejmujacej wszelkich
przysztych korzy$ci ekonomicznych oraz mozna wiarygodnie wyceni¢ wartos¢
godziwg tego sktadnika aktywow;

= w przypadku zobowigzania nie bedgcego zobowigzaniem warunkowym, jest
prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobéw ucielesniajgcych korzysci
ekonomiczne w celu wywigzania sie z obowiazku, oraz mozna wiarygodnie wyceni¢
warto$¢ godziwg tego zobowigzania;

= w przypadku warto$ci niematerialnej lub zobowigzania warunkowego, mozna
wiarygodnie wyceni¢ ich warto$¢ godziwa.

Wartos¢ firmy

Na dzien przejecia, jednostka przejmujaca:

= ujmuje wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych jako
sktadnik aktywow,

oraz
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= poczatkowo wycenia wartos¢ firmy wedtug jej ceny nabycia, stanowigcej nadwyzke

kosztu potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych

Po poczatkowym ujeciu, jednostka przejmujgca wycenia wartos¢ firmy przejeta w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Jezeli udziat jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do

zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przewyzsza koszt

potaczenia jednostek gospodarczych, jednostka przejmujaca:

= dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej oraz
wyceny kosztu potaczenia

a nastepnie
= ujmuje od razu w rachunku zyskéw i strat ewentualng nadwyzke pozostatg po
dokonaniu ponownej oceny.

2.27. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Zgodnie z MSR 14 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci, Grupa objeta jest
obowigzkiem prezentacji wynikdéw swojej dziatalnosci w podziale na segmenty dziatalnosci.
W zatozeniach standardu prezentacja powyzszych danych stuzy uzytkownikom sprawozdan

finansowych:

= w petniejszym zrozumieniu uzyskanych wynikéw dziatalnosci Grupy

= w petniejszej ocenie ryzyka i zwrotéw z inwestycji Grupy,

= formutowaniu bardziej zasadnych sgdéw na temat Grupy jako catosci.

W szczegolnosci segmentacja prezentowanych wynikéw dziatalnosci jest istotna przy ocenie
ryzyka i zwrotow z inwestycji Grupy o zréznicowanym profilu dziatalnosci lub jednostki
miedzynarodowej, gdy uzyskanie odpowiednich informacji na podstawie tgcznych danych
moze by¢ niemozliwe.

MSR 14 prezentuje nastepujgce definicje:

Segment branzowy

Segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w
ramach ktérego nastepuje dystrybucja towaréw Ilub $wiadczenie ustug Ilub grupy
powigzanych towardéw lub ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu
z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wiasciwe dla innych
segmentéw branzowych.

Segment geograficzny

Segment geograficzny jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w
ramach ktérego nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w okreslonym
Ssrodowisku ekonomicznym, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z
poniesionych naktadoéw inwestycyjnych, réznym od tych, ktére sg witasciwe dla innych
obszaréw dziatajacych w odmiennym srodowisku ekonomicznym.
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Zgodnie z MSR 34, Spotka zobowigzana jest do zaprezentowania w $rédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym przychodéw i wynikdw przypadajacych na
poszczegodlne segmenty dziatalnosci lub segmenty geograficzne, w zaleznosci od tego,
ktoéry sposob sprawozdawczosci w podziale na segmenty jest gldbwnym sposobem przyjetym
przez jednostke gospodarczg.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2008 ROKU DO 30.06.2008 ROKU

NOTA NR 1.
POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Nabycie McLane Sp. z o.0.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Eurocash S.A., na podstawie umowy z McLane International LLC, nabyt
100% udziatéw w McLane Spétka z o0.0.. Dnia 30.04. 2008 roku Eurocash S.A. objat faktyczng kontrole na
spotka.

1. Informacje ogéine

Tabela nr 1

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

1. Nazwa nabytego przedsiebiorstwa McLane Polska sp. z 0.0.

2 Glowna dziatalnose Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD

51902)
3. Data nabycia 17 kwietnia 2008
4. Data objecia Zarzadu 30 kwietnia 2008
5. Procent nabytych udziatéw/ akcji 100 % udziatow
6. Koszt nabycia 91 955 172,86 PLN

2. Zbycie czesci dziatalnosci w zwiazku z potaczeniem jednostek gospodarczych
W zwigzku z przejeciem MclLane Sp. z 0.0., Grupa Eurocash nie zamierza zby¢ jakiejkolwiek czesci
dziatalnosci.

3. Poczatkowe rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych

Objecie kontroli nad spdtkg zalezng McLane Sp. z 0.0. nastagpito w dniu 30 kwietnia 2008 roku. Z uwagi na
ograniczenia czasowe nie bylo mozliwe do chwili sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w spos6b kompletny okreslenie ostatecznych wartosci godziwych mozliwych
do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. W zwigzku z powyzszym niniejsze
poczatkowe rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych, nalezy traktowaé jako ustalone
prowizorycznie w oparciu o wartosci szacunkowe. Spotka planuje ujecie korekt wartosci szacunkowych
wynikajacych z zakonczenia poczatkowego rozliczenia najpdzniej w terminie do 31 grudnia 2008 roku.

4. Koszt nabycia

Tabela nr 2
SKLADNIKI KOSZTOW NABYCIA

na dzien

30.06.2008

Srodki pienigzne 90 934 642,61
Bezposrednio przypisane koszty nabycia

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych 903 084,00

Koszty ustug prawnych, ksiegowych itp. 117 446,25

91 955 172,86

((EUROCASH 46/55



Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
5. Nabyte aktywa netto
Tabela 3
Nabyte aktywa netto 308 81”2%%8
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 36 749 197
Wartos¢ firmy -
Pozostate warto$ci niematerialne 1431246
Rzeczowe aktywa trwate 30262 734
Nieruchomosci inwestycyjne -
Inwestycje w jednostkach zaleznych -
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe -
Naleznosci diugoterminowe -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5055217
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 355 000
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 700 217
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 153 733 945
Zapasy 47 480 690
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 103 332 316
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 443 015
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy )
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1592 128
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 885 796
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -
Zobowiazania 134 142 495
Zobowiazania dlugoterminowe 1300 055
Diugoterminowe kredyty i pozyczki -
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1180 000
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 120 055
Pozostate rezerwy dtugoterminowe -
Zobowigzania krotkoterminowe 132 842 440
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 14 493 177
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 19 943 056
Zobowigzania z tytytlu dostaw i ustug 88 158 152
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1 454 665
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych -
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 8 793 390
Nabyte aktywa netto 56 340 646
Wartos$¢ firmy powstata przy nabyciu 35614 526,39

Koszt nabycia

91 955 172,86
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Nabycie 49% akcji w PayUp Polska S.A.

W dniu 13 maja 2008 r. Eurocash S.A. kupit od spotki holenderskiej PayUp Holding B.V. 686.000 akciji
imiennych w spotce PayUp Polska S.A. co stanowi 49% kapitatu zaktadowego PayUp Polska S.A..
Pozostate 51% akcji nalezy do PayUp Holdings BV.

6. Informacje ogodine

Tabela nr 4

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

1. Nazwa nabytego przedsiebiorstwa PayUp Polska S.A.

Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej,

2 Gtowna dziatainosé z wylgczeniem telekomunikacji satelitarnej (PKD 61202)

3. Data nabycia 13 maja 2008
Procent nabytych udziatéw/ akciji 49 % udziatow
Koszt nabycia 3.464.300,00 PLN

7. Zbycie czesci dziatalnosci w zwiazku z potaczeniem jednostek gospodarczych

W zwigzku z nabyciem udziatéw w PayUp Polska S.A. Grupa Eurocash nie zamierza zby¢ jakiejkolwiek
czesci dziatalnosci.

8. Koszt nabycia

Tabela nr 5
SKEADNIKI KOSZTOW NABYCIA

na dzien

30.06.2008

Srodki pieniezne 3430 000,00
Bezposrednio przypisane koszty nabycia

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych 34 300,00

Koszty ustug prawnych, ksiegowych itp. 0,00

3 464 300,00
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9. Nabyte aktywa netto

Aktywa netto

Tabela 6 PayUp

Nabyte aktywa netto

Aktywa trwate (diugoterminowe) 5863 445
Wartos¢ firmy -
Pozostate wartosci niematerialne 1760 186
Rzeczowe aktywa trwate 4103 260
Nieruchomosci inwestycyjne -
Inwestycje w jednostkach zaleznych -
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe -
Naleznosci dtugoterminowe -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego -
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe -

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 1527 713
Zapasy 45 636
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 256 748

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1 086 609
Kroétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy -
Kroétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do

obrotu -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 134 011
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4709
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy -

Zobowigzania 4 965 751
Zobowiazania dlugoterminowe 1121 243
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 1121243
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania
finansowe -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczenh
pracowniczych -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe -
Zobowiazania krotkoterminowe 3 844 509
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki -
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania

finansowe -
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 172 512
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 3671996

Rezerwy krotkoterminowe -
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy -

Nabyte aktywa netto 2 425 407
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nabycie udzialéw Nasze Sklepy Sp. z 0.0.

W dniu 14 maja 2008 roku Eurocash S.A. nabyt od 12 oso6b fizycznych 53,39% udziatéw "Nasze Sklepy"
sp. z 0.0. Jednoczes$nie w tym samym dniu Spétka zawarta z tymi samymi osobami fizycznymi umowe
przedwstepng zobowigzujaca do zawarcia do dnia 14 maja 2010 r. umowy sprzedazy na rzecz Spétki
dalszych 90 udziatdbw w Naszych Sklepach. Docelowo, w wykonaniu obu tych uméw, Spdtka bedzie
posiadac tacznie 97,07 % udziatéw w Naszych Sklepach..

10. Informacje ogéine

Tabelanr 7

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

1. Nazwa nabytego przedsiebiorstwa Nasze Sklepy Sp. z o.0.

sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach
2. Gtéwna dziatalnos¢ Z przewaga zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych
(PKD 52112)

3. Data nabycia 14 maja 2008
Procent nabytych udziatéw/ akciji 53,39 % udziatow
5. Koszt nabycia 2072 461,70 PLN

11. Zbycie czesci dziatalnosci w zwigzku z polaczeniem jednostek gospodarczych
W zwigzku z przejeciem Nasze Sklepy sp. z 0.0. Grupa Eurocash nie zamierza zby¢ jakiejkolwiek czesci
dziatalnosci.

12. Poczatkowe rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych

Objecie udziatébw w Nasze Sklepy sp. z 0.0. nastgpito w dniu 14 maja 2008 roku. Z uwagi na ograniczenia
czasowe nie bylo mozliwe do chwili sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w sposob kompletny okreslenie ostatecznych wartosci godziwych mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. W zwigzku z powyzszym niniejsze
poczatkowe rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych, nalezy traktowaé jako ustalone
prowizorycznie w oparciu o wartosci szacunkowe. Spotka planuje ujecie korekt wartosci szacunkowych
wynikajacych z zakonczenia poczatkowego rozliczenia najpdzniej w terminie do 31 grudnia 2008 roku

13. Koszt nabycia

Tabela nr 8
SKELADNIKI KOSZTOW NABYCIA

na dzien

30.06.2008

Srodki pieniezne 1870 761,35
Bezposrednio przypisane koszty nabycia

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych 18 708,00

Koszty ustug prawnych, ksiegowych itp. 182 992,35

2 072 461,70
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

14. Nabyte aktywa netto

Tabela 9

NABYTE AKTYWA NETTO

Stan na
14.05.2008

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

261 519

193 447

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krotkoterminowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Kroétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

724 630
271717
565 580
2349
128 984

Zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe
Diugoterminowe kredyty i pozyczki
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytytlu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do

sprzedazy

Nabyte aktywa netto
Wartos$¢ firmy powstata przy nabyciu

Koszt nabycia

308 082

308 082
256 150
44 510
7423

678 067

1394 394

2072 461,70
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 2. .

SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Eurocash prowadzi dziatalno$é wytacznie na terenie Polski, ktéry pod wzgledem warunkow
ekonomicznych i ryzyka prowadzenia dziatalnosci mozna uzna¢ za obszar jednorodny. Powyzsze
determinuje wybor segmentu branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczego, natomiast
segmentu geograficznego jako uzupetniajacego.

W wyniku przeprowadzonej analizy prowadzonej przez Grupe Eurocash dziatalnosci gospodarczej,
uwzgledniajacej regulacje zaprezentowane w MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw
dziatalnosci, Spotka podjeta decyzje o wyodrebnieniu nastepujgacych segmentéw dziatalnosci Grupy

kapitatowej:

= hurt tradycyjny - dziatalno$¢ hurtowa prowadzona poprzez sie¢ dyskontéw Cash & Carry, obejmuje
w catosci dziatalnos¢ spdtki dominujacej Eurocash S.A.

= aktywna dystrybucja - dziatalno$¢ hurtowa w zakresie specjalistycznej aktywnej dystrybucji towaréw
FMCG, obejmuje dziatalnos¢ spotek zaleznych KDWT S.A. i McLane sp. z 0.0.

= inne — dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci prowadzona przez Eurocash Detal sp. z 0.0. ,

dziatalno$¢ komercyjna pozostata (franszyza) przez Eurocash Franszyza sp. z 0.0. i sprzedaz
detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach prowadzona przez Nasze Sklepy sp. z 0.0.

W zakresie segmentéw geograficznych Grupa nie wyréznia innych segmentéw niz obszar Polski.

Zaprezentowane ponizej dane obrazujgce przychody i wyniki poszczegdlnych segmentéw dotyczg okresu
sprawozdawczego.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy na zewnatrz
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Zysk segmentu
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych
konsolidacig metoda praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Aktywa ogétem
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug

Naktady inwestycyjne
Amortyzacja

Hurt tradycyjny

1 484 485 351
1434 258 124
50 227 227
36 524 827

2 129 609

(2 533 266)

36 121 170
(7 817 791)
28 303 379

859 673 657
483 999 429

123 372 143
15174 214

Aktywna
dystrybucja

1392 034 644
1 347 770 809
44 263 835
4148 128

121 454

(2 344 679)

1924 903
(526 193)
1398 710

412 530 806
206 737 365

2461 843
2442 146

Inne

19 619 932
13799 878
5 820 054
3985 954
8817

(187 249)

3807 522
(626 710)
3180 812

36 973 928
7 981 042

4 434 516
1619 955

Wylaczenia
(100 311 116)

(100 311 116)
(371 214)

(288 173)
(659 387)

53 365
(606 023)

(119 793 616)
(13 531 948)

355 278

Razem

2795 828 811
2795 828 811
44 287 695

2 259 880
(5 065 194)

(288 173)
41 194 208
(8 917 329)
32 276 879

1189 384 774
685 185 887

130 268 503
19 591 594
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 3.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W drugim kwartale 2008 roku nie zawierano istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, poza
transakcjami wynikajgcymi z normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych.

NOTA NR 4.

ISTOTNE ZDARZENIA DO DNIA BILANSOWEGO

W dniu 4 marca 2008 roku spétka zalezna KDWT S.A. sprzedata do PayUp Polska S.A. prawo wtasnosci
terminali ustawionych w punktach sprzedazy KDWT S.A., prawa wynikajace z umowy zawartej przez
KDWT S.A. z Alphyra Polska Sp. z 0.0. oraz prawa z uméw zawartych przez KDWT S.A. z operatorami
sieci komérkowych w zakresie dystrybucji EJD za taczng warto$¢ netto 5.429.600 zi. KDWT S.A.
zobowigzato sie rowniez do powstrzymania sie od oferowania w swoich punktach sprzedazy innych ustug
realizowanych poprzez terminale.

W dniu 10 kwietnia 2008 roku Zarzad Eurocash S.A. otrzymat zgode Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na nabycie akcji spotki McLane Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Btoniu. W
zwiazku z przyjeta strategig rozwoju w dniu 17 kwietnia 2008 roku zostata podpisana umowa kupna akciji
Spotki McLane Polska Sp. z 0.0.

W dniu 13 maja 2008 r. Eurocash S.A. kupit od spotki holenderskiej PayUp Holding B.V. 686.000 akc;ji
imiennych w spotce PayUp Polska S.A. co stanowi 49% kapitalu zakladowego PayUp Polska S.A..
Pozostate 51% akcji nalezy do PayUp Holdings BV.

W dniu 14 maja 2008 roku Eurocash S.A. nabyt od 12 oso6b fizycznych 53,39% udziatéw w Sieci
Detalistow "Nasze Sklepy" sp. z 0.0. Jednoczes$nie w tym samym dniu Spétka zawarta z tymi samymi
osobami fizycznymi umowe przedwstepng zobowigzujacg do zawarcia do dnia 14 maja 2010 r. umowy
sprzedazy na rzecz Spétki dalszych 90 udziatéw w Naszych Sklepach. Docelowo, w wykonaniu obu tych
umow, Spdtka bedzie posiadac facznie 97,07 % udziatédw w Naszych Sklepach.

W dniu 9 czerwca 2008 roku uchwatg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podzielono
wynik finansowy z 2007 roku.

Kwota 39.280.665 PLN zostata przeznaczona na dywidende w wysokosci 0,30 PLN przypadajaca na
jedng akcje Spotki.

Kwota 4.724.595 PLN zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spofki, z czego 3.520.421 PLN stanowi
8% zysku netto, ktdrych przeznaczenie na kapitat zapasowy jest wymagane przez art. 396 paragraf 1
Kodeksu spoétek handlowych.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis
Czlonek Zarzadu . 14 sierpienia
Dyrektor Generalny Rui Amaral 2008
Czlonek Zarzadu . 14 sierpienia
Dyrektor Finansowy Amaldo Guerreiro 2008

((EUROCASH

55/55




