WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji serii wskazanej w Punkcie
1 Suplementu Emisyjnego (jak zdefiniowano ponizej) (,,Obligacje”), ktérych emitentem jest Eurocash
S.A. z siedzibg w Komornikach, ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000213765,
numer NIP: 7791906082, numer REGON: 631008941, kapitat zaktadowy w wysokosci 139.163.286,00
PLN (wptacony w catosci) (,,Emitent”), emitowanych w ramach Programu (jak zdefiniowano ponize;j).

1.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach (jak zdefiniowano
ponizej) bez obowigzku udostepnienia prospektu albo memorandum informacyjnego oraz
uchwaty nr 1 Zarzadu Eurocash S.A. z dnia 16 listopada 2020 r. w sprawie ustanowienia przez
Spotke programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN organizowanego przez BNP
Paribas Bank Polska S.A., Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Santander
Bank Polska S.A. oraz emisji przez Spoétke obligacji w ramach programu emisji oraz uchwaty nr
3 Rady Nadzorczej Eurocash S.A. z dnia 12 listopada 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie przez spétke programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN
organizowanego przez BNP Paribas Bank Polska S.A., Powszechng Kase Oszczednosci Bank
Polski S.A. oraz Santander Bank Polska S.A. oraz emisje przez spoétke obligacji w ramach
programu emisji oraz decyzji o emisji obligacji serii B z dnia 9 grudnia 2020 r.

DEFINICJE | INTERPRETACJA

Definicje

W niniejszych Warunkach Emisiji:

~Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego;
~Agent Kalkulacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 13 Suplementu Emisyjnego.

~ASO” oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony
przez GPW.

.Depozyt” oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW.

~,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

»,Dilug Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe Grupy Emitenta pomniejszone o wolne srodki
pieniezne w posiadaniu Grupy Emitenta w ostatnim dniu kazdego Okresu Badania.

.Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde rozporzadzenie przez Emitenta lub Istotng
Spotke Zalezna:

(a) sktadnikami majatku obrotowego dokonanego w toku zwyktej dziatalnosci handlowej
podmiotu zbywajgcego;

(b) sktadnikami majatku w zamian za inne sktadniki majgtkowe, ktérych rodzaj, wartosc¢ i
jakos¢ jest porownywalna lub lepsza lub wyzsza;

(c) sktadnikami majatku, ktore sg przestarzate lub niepotrzebne do prowadzenia
dziatalnosci przez odpowiedni podmiot;



(d) samochodami, wozkami widtowymi lub innymi aktywami wykorzystywanymi w ramach
dziatalnosci gospodarczej (przy czym w przypadku rozporzgdzenia innymi aktywami ich
wartos¢ nie przekroczy 20.000.000 PLN (lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie
lub walutach) rocznie) w ramach transakcji leasingu zwrotnego);

(e) polegajace na sprzedazy akcji lub udziatdéw cztonkéw Grupy innych niz Eurocash Serwis
sp. z 0.0. oraz ,,Eurocash Franczyza” sp. z 0.0.;

() polegajace na sprzedazy lub wniesieniu do przedsiewzie¢ joint venture udziatéw lub
akcji w cztonkach Grupy;

(9) dokonywane w ramach wykonania decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow;
(h) zwigzane z transakcjami cash poolingu i potrgceniami dokonywanymi w zwigzku z nim

w zwyktym toku dziatalnosci Emitenta i Istotnych Spotek Zaleznych, w ramach umoéw
majagcych na celu bilansowanie sald rachunkéw bankowych podmiotéw w ramach
Grupy Emitenta oraz podmiotéw wspétkontrolowanych objetych cash poolingiem;

(i wierzytelnosciami w ramach faktoringu;

)] innymi wierzytelnosciami niz okreslone w punkcie (i) powyzej w tgcznej kwocie
nieprzekraczajgcej 10.000.000 PLN (lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie lub
walutach) tgcznie dla Emitenta oraz Istotnych Spétek Zaleznych, w danym roku
obrotowym; oraz

(k) inne, nie wymienione w punktach powyzej, w kwocie nie wyzszej niz 80.000.000 PLN
(lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie lub walutach) tgcznie dla Emitenta oraz
Istotnych Spotek Zaleznych, w okresie do Dnia Wykupu;

-Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na
Rachunkach Obligacji, przy czym intencjg Emitenta jest, by Dzierh Emisji przypadat na dzien
wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego jako Dzien Emisji, jak rowniez by wszystkie
Obligacje zostaly zapisane na odpowiednich Rachunkach Obligacji tego samego dnia (w
przypadku, w ktéorym Obligacje nie zostalyby zapisane na Rachunkach Obligacji tego samego
dnia, za Dzien Emisji zostanie uznany pierwszy dzien, w ktérym doszto do zapisu Obligacji na
Rachunkach Obligac;ji.

,Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dziern Ptatnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

,Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Ptatnosci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzienn z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papierow
wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadza dziatalnos¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacii i
dokonywanie ptatnosci naleznych z tytutu Obligaciji.

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza szésty Dzien Roboczy przed data, w ktérej majg zostac
dokonane pfatnosci z tytutu Obligacji, z wytaczeniem przypadku: (i) ztozenia przez Obligatariusza
zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu; (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta;
(iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy



prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta; oraz (iv) uprawnionych do
$wiadczen z tytutu wykupu Obligaciji, ktére spetniane sa po Dniu Wykupu, ustala sie kazdorazowo
wedtug stanu na drugi Dzierh Roboczy po dniu, w ktérym kwota $wiadczenia zostata przekazana
KDPW, jesli wykup Obligacji nastepuje po Dniu Wykupu.

»Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza trzeci Dzieh Roboczy przypadajacy przed
poczagtkiem danego Okresu Odsetkowego, dla ktérego ma zosta¢ ustalona Stawka
Referencyjna.

»Dzien Wykupu” oznacza dzieh wskazany w Punkcie 4 Suplementu Emisyjnego.

+~EBITDA Grupy” oznacza, dla Okresu Badania, zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Emitenta osiggniety w Okresie Badania, powiekszony o amortyzacje (i jesli bedzie to miato
zastosowanie, z uwzglednieniem konsolidacji pro forma zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej
powiekszonego o amortyzacje przejetego podmiotu oraz jego podmiotéw zaleznych
podlegajacych konsolidacji), z wytgczeniem: (i) zwiekszenia lub zmniejszenia wartosci srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, w zwiazku z odpisem z tytutu trwatej utraty
wartosci srodkow trwatych lub odwrécenia tego odpisu, oraz (ii) zmiany wyceny opciji
managerskich, bez podwdjnego liczenia, skorygowany o:

(a) wytgczenie kosztow z tytutu uméw czynszu rozpoznanych w sprawozdaniach
finansowych poniesionych w danym Okresie Obliczeniowym; oraz

(b) rozpoznanie kosztéw amortyzacji z uméw czynszu, ktére zgodnie z IFRS 16
klasyfikowane s3 jako Leasing Finansowy.

»,Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
~GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

~Istotne Spétki Zalezne” oznacza Podmioty z Grupy Emitenta, ktérych jednostkowa EBITDA
(liczona tak, jak EBITDA Grupy) stanowi co najmniej 5% EBITDA Grupy zgodnie z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Emitenta.

+~KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
-Kwota do Zaptaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek lub Kwote Wykupu.

-Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
przypadajgcg do zaptaty zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow Emis;ji.

~Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajgca do zaptaty w
Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, w dniu podziatu, potgczenia lub przeksztatcenia
Emitenta, o ktérym mowa w Punkcie 11.2 lub odpowiednio w dniu wczesniejszego wykupu, tj.
jej wartos¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

~Leasing Finansowy” oznacza jakgkolwiek umowe leasingu lub sprzedazy ratalnej, z ktorej
wynikajgce zobowiagzanie, zgodnie z MSSF, bytoby traktowane jako zobowigzanie bilansowe.

»-Marza” oznacza, z zastrzezeniem mechanizmu zmiany Marzy, o ktérym mowa w Punkcie 6.7
niniejszych Warunkéw Emisji, Marze wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»Materialy Informacyjne” oznaczaja: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta i Zaswiadczeniem o
Wskazniku Finansowym; (ii) sporzgdzone zgodnie z MSSF skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta za pierwsze potrocze wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku



Finansowym; (iii) sporzadzone zgodnie z MSSF skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta za | oraz lll kwartat danego roku wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym
oraz (vi) informacje, ktére Emitent zobowigzany jest przekaza¢ zgodnie z Punktem 18.2 - 18.4
Warunkéw Emisji.

-MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

+MSSF 16” oznacza miedzynarodowy standard sprawozdawczosci finansowej nr 16 oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

»,Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot bedgcy posiadaczem Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi
przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym dziatajgcy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z niniejszych
Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda
z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

»,Okres Badania” oznacza: (i) kazdy okres 12 miesiecy konczacy sie w dniach: 31 marca, 30
czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia kazdego roku.

»,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dtugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego,
przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego - jest to okres
rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wtacznie z tym dniem) i konczacy sie w pierwszym Dniu
Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), (i) w przypadku kazdego nastepnego Okresu
Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie w danym Dniu Ptatnosci Odsetek (wtacznie z
tym dniem) i koniczacy sie w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), z
zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze byC krotszy ze wzgledu na wczesniejszy
wykup Obligacji na podstawie Punktu 7 (Wykup Obligacji), 9 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystgpienia Dodatkowej Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Pfatnosci) lub 12
(Likwidacja, Podziat, Potgczenie i Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji.

»~organizatorzy” oznacza Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz
Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.

~Podatek Dochodowy” oznacza podatek dochodowy od os6b prawnych w rozumieniu Ustawy
PDOP oraz podatek dochodowy od os6b fizycznych w rozumieniu Ustawy PDOF.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg, ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego
lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR.

-Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne Emitenta, opisane w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, a kazdy
z nich zwany jest ,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

-Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen opisanych w Punkcie 9.1.1 -
9.1.12 niniejszych Warunkoéw Emisji, przy czym Podstawa Wczesniejszego Wykupu wystepuje
po bezskutecznym uptywie okresu naprawczego przewidzianego dla danego zdarzenia (o ile taki
okres jest przewidziany).

-Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne.

~Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.



»,Program” oznacza program emisji obligacji, na podstawie ktérego Emitent moze wyemitowac
obligacje (w tym Obligacje) do fgcznej wartosci nominalnej 1.000.000.000 PLN, ustanowiony na
podstawie umowy programu z dnia 18 listopada 2020 r., zawartej pomiedzy Organizatorami oraz
Emitentem.

»,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy.

-Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»-Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligaciji.

-Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajagce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

-Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin zwotania oraz
przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéry stanowi Zatacznik 2 do niniejszych
Warunkéw Emisji.

~Skorygowana Wartos¢ Obligacji” oznacza tgczng warto§¢ nominalng obligacji danej serii z
wytgczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych.

~Stawka Referencyjna” oznacza WIBOR lub Wskaznik Alternatywny

~Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem www.eurocash.pl

~Suplement Emisyjny” oznacza integralng czes¢ niniejszych Warunkéw Emisji, stanowigcg
Zatacznik 1 do Warunkéw Emisji, okreslajgcg szczegotowe parametry emisji Obligacji, tworzacag
wraz z Warunkami Emisji jednolity dokument.

suchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
waznie podjeta zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

»,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

~Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

.Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

»,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

»,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

»,Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

~WIBOR” oznacza Warsaw Interbank Offered Rate (stope oprocentowania pozyczek na
warszawskim rynku miedzybankowym) okreslong na Dzieh Ustalenia Stawki Referencyjnej przez
GPW Benchmark S.A. (lub inny podmiot, ktéry przejmie administrowanie tym indeksem) dla
depozytéw w PLN, dla okresu wskazanego w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego, wyrazong w
procentach w skali roku.



-~Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z Punktem 6.5.4
ktéry zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisiji.

~Wskaznik Finansowy” oznacza Diug Netto do EBITDA Grupy.

-Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, depozyt nieprawidtowy, przewtaszczenie na zabezpieczenie lub inng czynnos¢
prawnag, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego.

»,Zadluzenie Finansowe” oznacza kazde zadtuzenie na dany dzien z tytutu (bez podwojnego
liczenia):

(a) pozyczonych s$rodkéw pienieznych (zaréwno na podstawie umowy pozyczki, jak i
kredytu);
(b) obligaciji, weksli (innych niz stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan handlowych) lub

innych dtuznych papierow wartosciowych;

(c) kwot wszelkich zobowigzan z tytutu Leasingu Finansowego (z wyjgtkiem zobowigzan
finansowych klasyfikowanych po rozpoczeciu obowigzywania MSSF 16 jako Leasing
Finansowy, obliczonych na podstawie wysokosci raty i okresu trwania umowy najmu,
dzierzawy lub leasingu operacyjnego lub innej podobnej umowy, ktéra przed
rozpoczeciem okresu obowigzywania MSSF 16 nie byta klasyfikowana jako Leasing
Finansowy, skorygowane o odpowiednig stope dyskonta);

(d) wierzytelnosci sprzedanych lub zdyskontowanych z prawem regresu;

(e) transakcji obejmujacych instrumenty pochodne zawieranych w zwigzku z ochrong przed
wahaniami kurséw, stép lub cen lub w celu uzyskania korzysci z takich wahan, (przy
czym, przy obliczaniu wartosci Zadtuzenia Finansowego 2z tytutu transakciji
obejmujgcych instrumenty pochodne (i) nalezy bra¢ pod uwage sume wycen takich
transakcji na dzien obliczania (mark-to-market)) oraz (ii) bedzie brana pod uwage tylko
ujemna wartos¢ takiej sumy wycen;

() kazdego zobowigzania do zwrotu wyptaconego swiadczenia w zwigzku z gwarancja,
akredytywa typu stand-by lub dokumentowa, oraz kazdym innym instrumentem
wystawionym przez bank lub instytucje finansowg (bez podwdjnego liczenia);

(9) kazdego innego zadtuzenia zakwalifikowanego jako bilansowe zadtuzenie finansowe
zgodnie z MSSF;

(h) kwoty zobowigzania z tytutu przystgpienia do dtugu lub przejecia dtugu wynikajgcego z
Zadtuzenia Finansowego; oraz

(i) gwaranciji lub poreczen za inne podmioty w odniesieniu do pozycji, o ktdorych mowa w
punktach (a) do (h) powyze;.

~Zaswiadczenie Depozytowe” oznacza swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, potwierdzajgce, ze Obligacje nim objete, posiadane przez
danego Obligatariusza nie bedg przedmiotem obrotu do chwili utraty waznosci przez to
zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu waznosci.

~Zaswiadczenie o Wskazniku Finansowym” oznacza, sporzgdzone na bazie skonsolidowane;j
przez Emitenta, kazde z kwartalnych zaswiadczenn dotyczacych wysokosci Wskaznika
Finansowego obliczanego na ostatni dzieri Okresu Badania (oraz, w przypadku zaswiadczen
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dotyczacych Okreséw Badania konczacych sie 31 grudnia, tgcznie z pisemnym oswiadczeniem
audytora Emitenta, potwierdzajgcym, ze dane zostaty nalezycie wybrane i obliczenia s3g
prawidtowe.

~Zawiadomienie o Zwolaniu Zgromadzenia” posiada znaczenie nadane temu pojeciu w
Punkcie 1.1 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy.

-Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje danej serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach,
odbywajace sie na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Interpretacja
W niniejszych Warunkach Emis;ji:
(a) definicja Obligacji odnosi sie do obligacji serii wskazanej w Suplemencie Emisyjnym;

(b) wszystkie zatgczniki do Warunkéw Emisji stanowig wraz z nimi jednolity dokument i
zostaty wyodrebnione wytacznie z przyczyn redakcyjnych;

(c) odniesienia do ustepu, paragrafu lub zatgcznika stanowig odniesienia do ustepu,
paragrafu lub zatgcznika niniejszych Warunkéw Emisiji;

(d) odniesienia do:

(i niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu ze zmianami; oraz

(ii) przepisu prawa obejmujg odniesienia do tego przepisu prawa ze zmianami lub
innego przepisu, ktory zastgpi dany przepis; oraz

(i) tytuly oraz podtytulty uzyte na poczatku niektérych ustepow zostaty podane
wytacznie dla wygody odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych
Warunkéw Emisji.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sa papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4 Ustawy
o Obligacjach. Obligacje nie maja postaci dokumentu i podlegajg zarejestrowaniu w Depozycie,
przy czym rejestracja Obligacji w Depozycie nastgpi po spetnieniu warunkow przewidzianych w
art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w trybie Regulacji KDPW lub
innych wtasciwych regulacji, ktére je zastgpia.

Obligacje sg niezabezpieczone.
Cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Emitent proponuje nabycie Obligacji w maksymalnej liczbie wskazanej w Punkcie 5 Suplementu
Emisyjnego. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emis;ji.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostaé ztozone w postaci
elektronicznej.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym sg
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zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej
Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Emitowane Obligacje stanowig nieodwofalne i niepodporzgdkowane zobowigzania Emitenta,
rowne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkéw wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa) z co najmniej rownym
pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych
niepodporzgdkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Ptatnosci Kwot do Zaptaty z tytutu Obligacji beda dokonywane w odpowiednich Dniach Ptatnosci
oraz w dniach wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Wykup Obligacji),
9 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Dodatkowej Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) i 12 (Likwidacja, Podziat, Potgczenie i Przeksztatcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW.
Ptatnosci beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg
zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku
Obligaciji zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatnosci beda przekazane posiadaczowi takiego
Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji jest siedziba podmiotu prowadzacego
Rachunek Obligaciji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z tytutu posiadanych
przez niego Obligaciji.

Ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariuszy

posiadajgcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania ptatnosci:

5.5.1. kwoty pfatne z tytutu wykupu Obligacji moga by¢ przeznaczone na poczet ceny nabycia
Obligacji nowej emisji;

5.5.2. jesli dzien ptatnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym

po tym dniu i w takim przypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty zadne odsetki
za taki okres; oraz

5.5.3. pfatnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracania jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czesciowej ptatnosci przez Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

OPROCENTOWANIE

Oprocentowanie zmienne
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Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu
wedtug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujgcym wzorem:

~KO"

,,M”

,,N”

,7SR”

,,LD”

KO=NX(SR+ M) x LD

B ( ) %365
gdzie:

oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

oznacza, z zastrzezeniem mechanizmu jej podwyzszania opisanego w Punkcie 6.7
niniejszych Warunkéw Emisji, Marze.

oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong w
punktach procentowych do dwéch miejsc po przecinku).

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pot grosza bedzie zaokraglane

w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

Stawka
6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.

Referencyjna zostanie ustalona w nastepujgcy sposob:

w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stawke
Referencyjna;

W przypadku, gdy stopa WIBOR nie moze by¢ ustalona, Stawka Referencyjna zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny, w sposéb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie trwaty, Wskaznik Alternatywny na state zastepuje
WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stawki
Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym WIBOR bedzie ponownie
dostepny.

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony na podstawie jednej z nastepujgcych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR inny podmiot wtasciwy zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014; albo
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(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktorg wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego i ktdéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR;

6.5.5. Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie 6.5.4 powyzej, w kolejnosci od
punktu 6.5.4(a) do punktu 6.5.4(c). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia
metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wigcznie z tym dniem (w
przypadku, gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnego).

6.5.6. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat wyznaczony
Uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgodg Emitenta. Emitent opublikuje na Stronie
Internetowej Emitenta informacje o podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze wskazaniem
danych tego podmiotu, a takze wybrany Wskaznik Alternatywny.

6.5.7. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, Dzien Ustalenia Stawki
Referencyjnej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu
rynkowego.

W pierwszym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej przypadajgcym przed
danym Dniem Ptatnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci Stawki
Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie
zawiadamiat Obligatariuszy o wysokosci Stawki Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek
poprzez publikacje komunikatu na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.eurocash.pl.
Ponadto, w zakresie Obligacji wprowadzonych do obrotu w ASO, kwota odsetek zostanie
podana na stronie internetowej ASO.

Podwyzszenie oprocentowania

6.71. W przypadku, gdy poziom Wskaznika Finansowego wskazany w Zaswiadczeniu o
Wskazniku Finansowym dostarczanym wraz z (i) rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Emitenta albo (ii) skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Emitenta za pierwsze potrocze bedzie wyzszy niz 3,0x Marza w
Okresie Odsetkowym rozpoczynajacym sie po dniu dostarczenia takiego Zaswiadczenia
o Wskazniku Finansowym bedzie podwyzszona o 50 punktéw bazowych.

6.7.2. Podwyzszone oprocentowanie, o ktérym mowa w Punkcie 6.7.1 powyzej bedzie
obowigzywato: (i) od poczatku Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie po dniu, w
ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie o Wskazniku Finansowym
potwierdzajgce, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego wzrosta powyzej poziomu
wskazanego w Punkcie 6.7.1 powyzej (ii) do korhca Okresu Odsetkowego, ktéry trwa w
dniu, w ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie o Wskazniku
Finansowym potwierdzajgce, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego spadfa ponizej
poziomu 3,0x.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w datach przedterminowego wykupu na
zadanie Emitenta (,,Opcja Call”’) zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7 (Wykup
Obligacji), 9 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Woystgpienia Podstawy Wczesnigjszego
Wykupu), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Dodatkowej Podstawy
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Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) oraz 12 (Likwidacja, Podziat, Pofgczenie i
Przeksztafcenie). Z tytutu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu Emitent jest zobowigzany do
dokonania ptatnosci Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek.

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu nie mniej niz 20% Obligacji na
nastepujgcych zasadach:

7.31. Przedterminowy wykup moze by¢ dokonany przez Emitenta w dowolnym dniu
przypadajgcym pomiedzy datg przypadajgca 24 miesiecy po Dniu Emisji a Dniem
Wykupu wskazanym w zawiadomieniu o zamiarze dokonania przedterminowego
wykupu Obligaciji (,Dzien Przedterminowego Wykupu”, ,Zawiadomienie o Zamiarze
Przedterminowego Wykupu”);

7.3.2. Zawiadomienie o Zamiarze Przedterminowego Wykupu powinno by¢ opublikowane na
Stronie Internetowej Emitenta oraz zgodnie z regulacjami ASO i wskazywac:

(a) Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym moze on przypadac nie wczesniej
niz 15 Dni Roboczych po dniu publikacji Zawiadomienia o Zamiarze
Przedterminowego Wykupu;

(b) Liczbe Obligacii, ktéra zostanie przedterminowo wykupiona przez Emitenta w
danym Dniu Przedterminowego Wykupu;

7.3.3. Przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z obowigzujgcymi w
danym czasie Regulacjami KDPW;

7.34. Przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu Kwoty Wykupu powiekszonej
o premie z tytutu przedterminowego wykupu wskazang w Punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego, ktorej wysokosc zalezy od tego, w ktorym Okresie Odsetkowym po Dniu
Emisji przypadnie Dzien Przedterminowego Wykupu wraz z Kwotg Odsetek za dany
Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 6 (Oprocentowanie)
niniejszych Warunkéw Emisji.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobran z tytutu
podatkow, opfat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakagkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i =zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty Ilub innej naleznosci
publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi
zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym
obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy
Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Depozytariuszowi oraz Emitentowi informacje i
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dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami prawa.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych
do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku
Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO
WYKUPU

Z zastrzezeniem Punktu 9.3, w przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z nastepujacych
zdarzen:

9.1.1. Naruszenie innych zobowigzan z obligacji Emitent naruszyt swoje zobowigzania
niepieniezne wynikajgce z niniejszych Warunkéw Emisji o ile takie naruszenie nie
zostanie naprawione w terminie 15 Dni Roboczych od dnia wystapienia danego
naruszenia;

9.1.2. Naruszenie innego Zadtuzenia Finansowego: Wierzyciel Emitenta lub Istotnej Spotki
Zaleznej uzyska prawo do ogtoszenia natychmiastowej wymagalnosci catosci lub czesci
Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej przed ustalonym
terminem sptaty wskutek wystgpienia przypadku naruszenia (niezaleznie od jego
definicji), przy czym przypadek wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu nie
wystgpi o ile tgczna wartos¢ zobowigzan z tytulu takiego naruszonego Zadtuzenia
Finansowego bedzie nizsza niz 15% rocznej EBITDA Grupy za ostatni rok obrotowy
zgodnie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Emitenta oraz wierzyciel nie zrzeknie sie prawa do ogtoszenia natychmiastowe;j
wymagalnosci catosci lub czesci Zadtuzenia Finansowego zgodnie z warunkami takiego
Zadtuzenia Finansowego;

9.1.3. Niewyptacalnos¢ Emitenta lub Istotnej Spoétki Zaleznej: Emitent lub Istotna Spoétka
Zalezna: (i) stang sie niewypfacalne w rozumieniu art. 11 Prawa Upadtosciowego lub
zagrozone niewypfacalnoscig w rozumieniu art. 6 ust. 3 Prawa Restrukturyzacyjnego, (ii)
nie beda w stanie sptaca¢ swojego zadtuzenia w terminach wymagalnosci, (iii) z powodu
zaistniatych lub przewidywanych trudnosci finansowych rozpoczng negocjacje z jednym
lub kilkoma ze swoich wierzycieli w celu odroczenia sptaty lub restrukturyzacji
jakiegokolwiek swojego zadtuzenia, (iv) wykazg wartos¢ aktywdw nizszg od ich
zobowigzan (bez uwzgledniania zobowigzan, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Prawa
Upadtosciowego) i stan ten utrzyma sie przez ponad 24 miesigce, przy czym przypadek
wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu nie wystgpi o ile jesli stan wskazany w
niniejszym punkcie moze zostaC naprawiony i zostanie naprawiony w terminie 14
(czternastu) dni od dnia poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta o jego
wystgpieniu;

914. Procedury egzekucyjne stosowane przez wierzycieli: Nastgpi zajecie lub egzekucja
dotyczaca sktadnika majgtku lub analogiczne zdarzenie dotyczace sktadnikow majatku
Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej majacych tgczng wartosé przekraczajgcg 15%
rocznej EBITDA Grupy za ostatni rok obrotowy zgodnie z ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Emitenta lub w przypadku sporéw
z dostawcami przekraczajacg 7% salda skonsolidowanych zobowigzan handlowych
zgodnie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Emitenta;
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9.1.5. Niewykonanie orzeczen sgdowych lub decyzji administracyjnych: Emitent lub
ktérakolwiek Istotna Spétka Zalezna nie wykonali jednego lub wielu prawomocnych
orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych zobowigzujgcych
Emitenta lub ktérakolwiek Istotng Spétke Zalezng do zaptaty, o ile taczna wartos$¢ takich
niewykonanych przez Emitenta lub ktorykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta swiadczen z
tytutu orzeczen lub decyzji przekracza kwote 15% rocznej EBITDA Grupy za ostatni rok
obrotowy zgodnie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Emitenta;

9.1.6. Rozporzadzenie majgtkiem: Emitent lub Istotna Spdétka Zalezna sprzeda, zbedzie lub w
inny sposob rozporzadzi sktadnikami majatku (w tym takze naleznosciami), przy czym
podstawa wczesniejszego wykupu nie wystgpi o ile taka sprzedaz, zbycie lub
rozporzadzenie stanowig Dozwolone Rozporzgdzenie;

9.1.7. Wskaznik Finansowy: Wskaznik Finansowy przekroczyt wysokos¢ dopuszczalng zgodnie
z Punktem 14.1;

9.1.8. Zabezpieczenie innych diuznych papieréw wartosciowych: Emitent lub ktérakolwiek
Istotna Spotka Zalezna ustanowita jedno lub wiecej Zabezpieczen w zwigzku z emisjg
dtuznych papieréw wartosciowych, emitowanych poza Programem, chyba ze Emitent
lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta jednoczesnie ustanowit na rzecz
obligatariuszy obligacji emitowanych w ramach Programu na tych samych zasadach
Zabezpieczenia na tych samych lub podobnych aktywach o takiej samej lub wyzszej
wartosci lub wplywy z emisji takich zabezpieczonych papieréw wartosciowych zostang
przeznaczone na wykup wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu;

9.1.9. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
na rynku FMCG;

9.1.10. Wycofanie Obligacji z ASO: Obligacje zostang wykluczone z obrotu w ASO z przyczyn
innych niz wykup Obligacji przez Emitenta;

9.1.11. Utrata statusu spotki publicznej przez Emitenta: akcje Emitenta zostaty wycofane lub
wykluczone z obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;

9.1.12. Zmiana Kontroli: wystgpi sytuacja, w ktérej Politra B.V. S.ar.l., z siedzibg w Luksemburgu
(lub jej nastepca prawny) utraci posiadanie uprawnienia do powotywania wigkszosci
cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta;

- oraz w przypadku spetnienia obu nastepujgcych warunkéw: (i) uptywu okresu naprawczego
przewidzianego dla danego zdarzenia, jezeli jest przewidziany oraz (ii) po podjeciu przez
Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z wczesniejszego wykupu na skutek wystgpienia
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 - 9.1.12 niniejszych Warunkow
Emisji (z zastrzezeniem, ze taka uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ podjeta jedynie
w terminie 90 dni od dnia opublikowania przez Emitenta informacji o wystgpieniu Podstawy
Woczesniejszego Wykupu zgodnie z Punktem 18 (Przekazywanie Informacji) Warunkéw Emisji, a
w przypadku braku podjecia uchwaty we wskazanym terminie Podstawa Wczesniejszego
Wykupu bedzie uwazana za usunietg),

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligaciji.
W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 9.1 Obligatariusz ztozy

Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien: (i)
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wskaza¢ podstawe zgdania wczesniejszego wykupu uprawniajgca go do Zzadania
wczesniejszego wykupu; oraz (ii) wraz z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ Zaswiadczenie
Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada
zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu
wigcznie). Skuteczne doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie¢ wymagalne i ptatne w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia ztozenia takiego zadania i w zwigzku z tym Kwota Wykupu takich Obligaciji
powiekszona o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu
winna by¢ zaptacona bez dodatkowych dziatan lub formalnosci. W zwigzku ze ztozeniem zgdania
wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry
ztozyt takie zgdanie ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od
takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatan lub
formalnosci. Dany Obligatariusz jest uprawniony do ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza w terminie 30 dni od dnia podjecia stosownej
uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie
przez Obligatariuszy z wczesniejszego wykupu.

W przypadku usuniecia skutkow zdarzenia lub zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 -9.1.12
powyzej do dnia podjecia Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z wczesniejszego wykupu, takie zdarzenie lub seria
zdarzen, nie bedzie stanowito podstawy do podjecia uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy. Usuniecie skutkéw zdarzenia lub zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 -
9.1.12 powyzej po dniu podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nie wplywa na
uprawnienia Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji, z
zastrzezeniem terminu wskazanego w ostatnim zdaniu Punktu 9.2.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA DODATKOWEJ PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

W przypadku braku zwotania lub odbycia sie z winy Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy, tj.
gdy: (i) Emitent nie opublikowat Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia w terminie 10 Dni
Roboczych od otrzymania wniosku Uprawnionych Obligatariuszy o zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy, zgodnego z Punktem 1.2 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, chyba ze
wniosek taki zostat cofniety przez Uprawnionych Obligatariuszy, ktdrzy go ztozyli lub (ii)
Zgromadzenie Obligatariuszy nie odbyto sie z winy Emitenta, kazdy Obligatariusz bedzie
uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji (z
zastrzezeniem, ze z uprawnienia takiego Obligatariusz moze skorzystac¢ wytacznie w terminie 30
dni od dnia w ktérym: (a) Emitent nie opublikowat Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia w
terminie okreslonym w punkcie (i) powyzej lub (b) Zgromadzenie Obligatariuszy powinno sie
odby¢, a po uptywie tego terminu Dodatkowa Podstawa Wczesniejszego Wykupu bedzie
uwazana za usunietg).

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz ztozy
Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktérym takie
Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zgdanie wczesniejszego wykupu
wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego
zlozenia powyzszego zgdania Obligatariusz powinien: (i) wskazaé¢ podstawe zgdania
wczesniejszego wykupu; oraz (ii) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ Zaswiadczenie
Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada
zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu
wigcznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne i ptatne w najkrétszym terminie
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pozwalajgcym na dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania
zadania Obligatariusza. W zwigzku ze ztozeniem Zzadania wczesniejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ztozyt takie zgdanie pfatnosci
Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do
dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

BRAK PLATNOSCI

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu
Obligaciji, kazdy Obligatariusz w stosunku, do ktdrego Emitent nie dokonat takiej ptatnosci bedzie
uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz ztozy
Emitentowi za posrednictwem Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym
takie Obligacje sg zapisane pisemne, pod rygorem niewaznosci, zgdanie wczesniejszego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego
zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawic
Zaswiadczenie Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktérych sktada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego
wykupu wigcznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze
Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne i ptatne w najkrotszym
terminie pozwalajgcym na dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu
otrzymania zgdania Obligatariusza. W zwigzku ze zlozeniem zgdania wczesniejszego wykupu
Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ziozyt takie zadanie
ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji
narostych do dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

LIKWIDACJA, PODZIAL, POLACZENIE | PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu potgczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania,
Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kazdemu
Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz z narostymi odsetkami za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (witgcznie z tym dniem), w ktorym nastgpito otwarcie
likwidaciji, potaczenie, podziat lub odpowiednio przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia
potaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztatcenia (z wytaczeniem tego dnia).

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji Obligatariusze mogg podejmowac¢ Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy podejmowane sg zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

WSKAZNIK FINANSOWY

Emitent zapewni, Zze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Wskaznik Finansowy bedzie
dodatni i nie bedzie wiekszy niz 3,5x.

Obliczanie Wskaznika Finansowego

14.21. Wskaznik Finansowy bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie

danych finansowych wynikajagcych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Emitenta sporzgdzonych wedlug MSSF. Wysokos¢ Wskaznika Finansowego za
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Okres Badania konczacy sie 31 grudnia danego roku bedzie weryfikowana i
potwierdzana przez biegtego rewidenta.

14.2.2. Emitent bedzie przekazywat Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika
Finansowego obliczanego za dany Okres Badania w formie Zaswiadczenia o Wskazniku
Finansowym nie podzniej niz w terminie wskazanym w Punkcie 18.1 niniejszych
Warunkéw Emisiji.

FUNKCJA ORGANIZATOROW, AGENTA KALKULACYJNEGO I AGENTA
DOKUMENTACYJNEGO

W sprawach dotyczgcych Obligacji, Organizatorzy, Agent Kalkulacyjny, Agent Dokumentacyjny,
(w celach niniejszego Punktu 15 (Funkcja Organizatorow, Agenta Kalkulacyjnego | Agenta
Dokumentacyjnego) tgcznie zwani ,,Podmiotami Zaangazowanymi”) zostali wyznaczeni przez
Emitenta i nie beda ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Obligatariusza z tytutu jakichkolwiek kwot
ptatnych przez Emitenta z tytutu Obligacji lub jakichkolwiek zobowigzarn Emitenta wobec
Obligatariuszy lub z tytutu skutecznosci egzekwowania roszczen Obligatariusza wobec Emitenta.
Podmioty Zaangazowane: (i) nie dziatajg w charakterze banku-reprezentanta w rozumieniu art.
79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach i nie sg zobowigzane do reprezentowania Obligatariuszy w
stosunkach z Emitentem oraz (ii) nie dziatajg w charakterze agenta emisji w rozumieniu Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Podmioty Zaangazowane nie sg zobowigzane do weryfikacji lub wyceny ryzyka Emitenta lub
ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Obligacje.

Kazdy z Podmiotéw Zaangazowanych w trakcie prowadzenia swojej dziatalnosci bedzie
wspotpracowac z Emitentem w odniesieniu do réznych ustug i bedzie posiadac informacie, ktére
mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta i jego zdolnosci do wykonania
zobowigzan z tytutu Obligacji, ale nie bedzie uprawniony do ujawniania takich informac;ji
Obligatariuszowi, chyba ze Emitent konkretnie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja
zosta¢ ujawnione Obligatariuszowi w zwigzku z Obligacjami i dziatajgc w charakterze danego
Podmiotu Zaangazowanego. Wykonywanie przez Podmiot Zaangazowany konkretnych
czynnosci i petnienie szczegdlnej funkcji w zwigzku z Obligacjami nie bedzie uniemozliwia¢
Podmiotowi Zaangazowanemu i jego podmiotom zaleznym lub powigzanym Swiadczenia na
rzecz Emitenta innych ustug lub dostarczania mu porad badz wspotpracy z Emitentem w
jakimkolwiek innym zakresie lub w innej formie.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta, chyba ze przepisy prawa lub Warunki Emisji
przewidujg inny sposob doreczenia

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bedg uznane za skuteczne, o ile zostang
wystane listem poleconym lub przesytkg kurierskg i doreczone na adres Emitenta wskazany w
Punkcie 17.1 niniejszych Warunkéw Emisji albo inne adresy przekazane Obligatariuszom w
formie pisemne;j.

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie 17:00
w Dniu Roboczym lub w dniu nie bedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za doreczone
w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym takie zawiadomienie zostato
faktycznie doreczone (lub opublikowane).
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ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta:

Eurocash S.A.

ul. Wisniowa 11

62-052 Komorniki

do wiadomosci: Dziat Skarbca

W przypadku Agenta Kalkulacyjnego:

Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15

02-515 Warszawa

do wiadomosci: Bogdan Palinowski, Tomasz Mierzejewski

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego:

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15

02-515 Warszawa

do wiadomosci: Bogdan Palinowski, Tomasz Mierzejewski.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent zobowiazuje sie udostepnia¢ Obligatariuszom kopie odpowiednich Materiatow
Informacyjnych w nastepujgcych terminach: (i) sporzgdzone zgodnie z MSSF roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta i
Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym- w terminie 150 dni od konca danego roku
obrotowego; (ii) sporzgdzone zgodnie z MSSF skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta za pierwsze potrocze wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym — w terminie
70 dni od konca danego potrocza obrotowego; (iii) sporzadzone zgodnie z MSSF
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za | oraz Il kwartat danego roku wraz
z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym — w terminie 55 dni od korca danego kwartatu.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw, ktére Emitent jest obowigzany
publikowac¢ na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach
bedg przekazywane przez Emitenta Agentowi Dokumentacyjnemu zgodnie z art. 16 Ustawy o
Obligacjach. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia
roszczen wynikajgcych z Obligacji.

W przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Emitent niezwtocznie opublikuje
na Stronie Internetowej Emitenta zawiadomienia o wystapieniu takiej Podstawy Wczesniejszego
Wykupu wraz z jej opisem.

Materiaty Informacyjne beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta.

PRAWO WELASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkéw
Emisji.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami rozstrzygane beda przez sagd powszechny wiasciwy
miejscowo dla siedziby Emitenta.



ZALACZNIK 1

DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Miejsce i data sporzadzenia Warunkow
Emis;ji:

Warszawa, 9 grudnia 2020 r.

2. Numer serii: B
3. Dzien Emisji: 23 grudnia 2020 roku
4, Dzien Wykupu: 23 grudnia 2025 roku
5. Maksymalna liczba Obligacji | 125.000
proponowanych do nabycia:
6. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 PLN
7. Marza (w punktach bazowych w | 225 p.b.p.a.
stosunku rocznym: Powyzsza Marza bedzie podwyzszana zgodnie z
postanowieniami Punktu 6.7 Warunkow Emisji.
8. Okres Odsetkowy: 6 miesiecy
9. Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6 miesiecznych depozytéw ztotowkowych
10. | Dni Ptatnosci Odsetek: 23 czerwca 2021;
23 grudnia 2021,
23 czerwca 2022,
23 grudnia 2022;
23 czerwca 2023;
27 grudnia 2023;
24 czerwca 2024;
23 grudnia 2024
23 czerwca 2025;
23 grudnia 2025.
11. | Premia z tytutu Przedterminowego | (j) w okresie zaczynajacym sie 24 miesiace po Dniu
Wykupu Emisji do dnia poprzedzajgcego dzien

(ii)

przypadajgcy na 30 miesiecy po Dniu Emisji —
0,75% warto$ci Kwoty Wykupu;

w okresie zaczynajgcym sie w dniu
przypadajacym 30 miesiecy po Dniu Emisji do




(iii)

(iv)

dnia poprzedzajacego dzien przypadajacy na 36
miesiecy po Dniu Emisji — 0,5% wartosci Kwoty
Wykupu;

w okresie zaczynajgcym sie w dniu
przypadajagcym 36 miesiecy po Dniu Emisji do
dnia poprzedzajgcego dzien przypadajacy na 42
miesigce po Dniu Emisji — 0,25% wartosci Kwoty
Wykupu; oraz

w okresie zaczynajagcym sie w dniu
przypadajgcym 42 miesigce po Dniu Emisji do
Dnia Wykupu - 0,0% wartosci Kwoty Wykupu.

12. | Termin na wprowadzenie Obligacji na | Dzieh Emisiji
ASO
13. | Agent Kalkulacyjny: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z
siedzibg w Warszawie
14. | Agent Dokumentacyjny Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z

siedzibg w Warszawie




1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

2.2.

ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZWOLANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wiasnej inicjatywy lub na pisemny
lub ztozony w formie elektronicznej na adres bonds@eurocash.pl wniosek Obligatariusza lub
Obligatariuszy posiadajacych tgcznie co najmniej 10% Skorygowanej Wartosci Obligacji na
dzien zgtoszenia Emitentowi zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy lub posiadajgcych
w takim dniu Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej nie nizszej niz 20.000.000 PLN (w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza) (,Uprawnieni Obligatariusze”). Wniosek
zostanie sporzagdzony na pismie lub w postaci elektronicznej. Wniosek powinien zawieraé
wskazanie jednego albo wielu ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 -9.1.12 Warunkow
Emisji, w zwigzku z ktorymi sktadany jest wniosek, wraz z uzasadnieniem. Uprawnieni
Obligatariusze mogg w tym celu wykorzysta¢ wzér wniosku o zwofanie Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacy Zatgcznik 2A do niniejszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy). Do wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze
sg obowigzani dofgczy¢é Zaswiadczenia Depozytowe potwierdzajgce, ze sa Uprawnionymi
Obligatariuszami. Emitent jest uprawniony do weryfikacji u podmiotow, ktore wystawity
Zaswiadczenia Depozytowe tresci takich Zaswiadczen Depozytowych, do czego poprzez
zlozenie wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy kazdy z Obligatariuszy niniejszym
upowaznia Emitenta. Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy dokonuje Emitent w drodze
publikacji na Stronie Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzine i miejsce
rozpoczecia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu
ztozenia Zaswiadczenia Depozytowego (,,Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia”).

W przypadku zwotywania Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek Uprawnionych
Obligatariuszy, Emitent zobowigzany jest opublikowaé, w sposdb wskazany w Punkcie 1.1 zd. 4
powyzej, Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
ztozenia wniosku przez Uprawnionych Obligatariuszy, chyba ze wniosek zostat cofniety przez
Uprawnionych Obligatariuszy, ktdrzy go ztozyli.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi ,,Dzien
Zwolania Zgromadzenia”.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni od Dnia
Zwotania Zgromadzenia i nie pozniej niz 30 dni od Dnia Zwofania Zgromadzenia. Doktadny czas
i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu
Zgromadzenia. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac sie przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektroniczne;.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktory
najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia) Zaswiadczenie Depozytowe. Termin
waznosci Zaswiadczenia Depozytowego powinien uptywac najwczesniej z koncem dnia, na ktéry
zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej trzy petne dni robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajgcg informacje, o ktérych mowa w art.
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2.3.

24.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.
3.9.

56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladac liste, zada¢ odpisu
listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia lub przestania listy nieodpfatnie pocztg elektroniczng
na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien by¢ obecny cztonek Zarzadu Emitenta.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA | PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane z inicjatywy Emitenta albo (ii) przez
Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane na wniosek
Obligatariusza.

Przewodniczgcy moze, zarowno z wilasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. £gcznie przerwy nie moga trwaé dtuzej niz 30 (trzydziesci) dni. W
przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajgcy po przerwie
obowigzani sg do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajgcych
posiadanie przez nich Obligacji, jesli Zaswiadczenia Depozytowe przedstawione przed
zarzgdzeniem przerwy utracity waznos¢. Termin waznosci Zaswiadczenia Depozytowego
powinien uptywac¢ najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostato wyznaczone wznowienie
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate mimo braku formalnego zwofania, jezeli
Skorygowana Wartos¢ Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a
nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzagdu Emitenta sktada
na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej Wartosci Obligacji.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy, oprocz Obligatariuszy moga uczestniczy¢ ich doradcy oraz
Emitent i jego doradcy. Osobom tym, za zgodg przewodniczgcego, przystuguje prawo
wypowiadania sie na temat spraw bedgcych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Gtosowanie jest tajne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg wiekszoscia 66% plus jeden gtos wszystkich Obligatariuszy
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jeden gtos przypada na jedna Obligacje.
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3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

4.2.

4.3.

4.4,

Uchwala podjeta przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca dla kazdego Obligatariusza,
takze tego, ktory nie uczestniczyt w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowat przeciwko takiej
uchwale lub wstrzymat sie od gtosowania lub oddat niewazny gtos.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdzany jest protokét. Protokét powinien
zawierac:

3.11.1 stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwotane i jego
zdolnosci do podejmowania uchwat;

3.11.2 opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gtoséw, tresc
podjetych uchwat, tagczng liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci Obligaciji,
z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowanej Wartosci Obligacji, liczbe gtoséw
oddanych za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe gtoséw wstrzymujacych sie, liczbe
gtosoéw niewaznych; oraz

3.11.3 zgtoszone sprzeciwy.

Protokét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzgdzajaca. Do
protokotu dofgcza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikdw Zgromadzenia Obligatariuszy.
Protokét ze Zgromadzenia Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego
zakonczenia na Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w Punkcie
3.12 powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do
Agenta Emisji, ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego zgdanie zapoznanie sie z nim
w siedzibie Agenta Emisiji.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajgcg
gtosowanie oraz protokolanta.

Wszystkie kwestie zwigzane z prowadzeniem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a
nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustala¢ bedzie przewodniczgcy prowadzacy takie
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent pokrywa wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze
zwotaniem i odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy, zapewnienia pomieszczenia do odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent pokryje rowniez koszty przedstawiciela kancelarii
prawnej wybranej przez Emitenta z grona trzech kancelarii prawnych, zaproponowanych przez
Obligatariuszy, ktérzy ztozyli wniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy, petnigcego
funkcje przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy, do kwoty 3.000 EUR plus VAT (lub jej
rownowartosci w innej walucie) za kazde Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku
poniesienia takich kosztow przez podmiot inny niz Emitent, Emitent w terminie 5 dni od daty
otrzymania w tym zakresie stosowanego wezwania zwréci rownowartos¢ kosztéw podmiotowi,
ktory je ponidst.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg wiasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisbw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy  odpowiednie  postanowienia niniejszego Regulaminu  Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastgpione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent moze
dokonac¢ zmian wytgczenie tych postanowien, ktére tego wymagajg w zwigzku z wejscia w zycie
nowych przepisow prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci wowczas
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obowigzujgcego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze opublikowa¢ na
Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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Zatacznik 2A

Wzér wniosku o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]*

[Miejscowosé, data]
Eurocash S.A.
ul. Wisniowa 11

62-052 Komorniki

WNIOSEK O ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Szanowni Panstwo,

Niniejszym wnosimy o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii [wskaza¢ numer serii]
wyemitowanych w dniu [dzien emisji] (,Obligacje”). Niniejszym oswiadczamy, ze jestesmy
[Uprawnionym Obligatariuszem/Uprawnionymi Obligatariuszami] w rozumieniu warunkéw emis;ji
Obligacji, na dowdd czego przedstawiamy [oryginaly — jesli wniosek skfadany pisemnie | scany — jesli
wniosek skfadany elektronicznie] Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajgcych ten fakt.

Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadniamy nastepujgcymi okolicznosciami
[wskazac uzasadnienie dla Zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy].

Wszelkie terminy pisane w niniejszym wniosku z wielkiej litery, ktére nie zostaty w nim zdefiniowane,
posiadajg znaczenie nadane takim terminom w warunkach emisji Obligaciji.

Z powazaniem,

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszal)

[

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariusza]]*

Zatgczniki:

1. Zaswiadczenia Depozytowe;
2. [Petnomocnictwo];

* uzupetnic, gdy Obligatariusze sktadajg wspdlny wniosek
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[strona podpisowa do warunkow emisji obligacji serii emitowanych przez Eurocash S.A.]

W imieniu Eurocash S.A.

[data] [miejsce]
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